Document d’information synthétique modifié en date du 11 juillet 2023 fourni dans le cadre
d’une offre ouverte au public d’un montant inférieur a 8 millions d’euros

Par rapport au document d’information synthétique initial en date du 22 mai 2023, ce document d’information
synthétique modifié en date du 11 juillet 2023 comporte des modifications aux sections 1.2 et VIl relatives a la liquidité
offerte aux actionnaires historiques de la Société ainsi qu’a la section I1V.2 et a I'’Annexe 16 relative a la promesse de
vente et d’achat.

PRESENTATION DE L’EMETTEUR EN DATE DU 11 juillet 2023

AXEREAL (
Invest

Axéréal Invest?!

Société anonyme au capital de 9.087.342,00 €
36 rue de la Manufacture — 45160 Olivet
451 500 177 R.C.S Orléans
(la « Société »)

« Les investisseurs sont informés que la présente offre de titres financiers ne donne pas lieu a un prospectus soumis
au visa de I’Autorité des marchés financiers et ne répond pas aux exigences d’une offre de financement participatif
au sens du réeglement général de I’Autorité des marchés financiers. »

| — Activité de I’émetteur et du projet

I.1 — Présentation générale de I’émetteur

Axéréal Invest® (ci-aprés « Axéréal Invest », la « Société » ou I'« Emetteur ») est une société anonyme ayant pour
objet social la prise de participation ou d’'intérét dans des sociétés dans lesquelles Axéréal SCA, société coopérative
agricole & capital variable dont le siége social est situé au 36 rue de la Manufacture, 45160 Olivet et est immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés (« RCS ») d’Orléans sous le numéro 451 500 177 (« Axéréal »), ou toute
société de son groupe, a directement ou indirectement investi.

Axéréal est une société du groupe céréalier coopératif francais Axéréal (le « Groupe Axéréal ») spécialisé dans la
collecte de grains et la transformation de céréales pour les marchés du malt, de la meunerie et de I'élevage.

Axéréal Invest n'exerce pas en direct d’activité industrielle ou commerciale. Axéréal Invest détient actuellement
10.944 actions, représentant 1,4% du capital et des droits de vote, de la société Copagest, une société anonyme de
droit belge au capital de 193.506.828,59 euros, dont le siege social est situé Zandvoort 2 — Haven 350, 2030 Anvers,
Belgique, inscrite au Registre des Personnes Morales d’Anvers (division Anvers) sous le numéro 0674.749.519 («
Copagest »).

Copagest est la holding belge de téte du pble malt du Groupe Axéréal et I'actionnaire a 100% du groupe Boortmalt
(« Boortmalt »). Boortmalt est le leader mondial de la production de malt a destination des marchés de la brasserie
et de la distillerie, avec une capacité de production de 3 millions de tonnes en 20222. Boortmalt est présent sur 5
continents avec 27 malteries permettant au groupe de commercialiser sa production dans 120 pays. Au 30 juin 2022,
le chiffre d’affaires consolidé du Groupe Axéréal s’établit a 4,3 milliards d’euros, dont 1,8 milliards d’euros sont
générés par le pdle Malt (soit 41% du chiffre d’affaires consolidé du Groupe Axéréal).

1« Axéréal Invest » est la nouvelle dénomination sociale de « Pasiphae », décidée par I'Assemblée Générale Mixte des
actionnaires du 22 mai 2023.

2 Sur la base de la note Jefferies datée du 27 avril 2023, analyste financier qui couvre la société United Malt Group et du rapport
financier annuel d’Axéréal (https://www.boortmalt.com/fr/masters-malt).
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I. 2 — Présentation du projet

L’offre, objet du présent document d’information synthétique, porte sur une augmentation de capital de la Société,
d’'un montant maximal de 7.999.984 euros, dont les détails figurent ci-apres (I'« Offre »).

Nature de I’Offre

Souscription au capital en numéraire dans la limite d’'un montant de
7.999.984 euros, par émission d’'un nombre maximal de 258.064
actions ordinaires émises au prix de souscription de 31 euros (22
euros de valeur nominale et 9 euros de prime d’émission).

Montant maximum de I’'Offre

7.999.984 euros.

Période de souscription (sous
réserve de décision du Conseil
d’administration de |a Société)

Du 12 septembre 2023 au 1¢" décembre 2023.

Le statut d’actionnaire sera acquis a l'issue de la constatation de la
réalisation de 'augmentation de capital.

Visa AMF

Cette Offre ne donne pas lieu a un prospectus soumis au visa de
'AMF.

Souscripteurs concernés

1) Les actionnaires existants de Axéréal Invest ;

2) Les adhérents de Axéréal, les clients de Alliance Négoce
SAS et de Axéréal Bio SICA SA qui ont réalisé un volume
d’'affaires cumulé en approvisionnement et en collecte
supérieur & 10.000 euros sur le dernier exercice comptable
cléturé (du 1¢ juillet 2021 au 30 juin 2022) ;

3) Les nouveaux adhérents et clients de Axéréal, de Alliance
Négoce SAS et de Axéréal Bio SICA SA depuis le 1° juillet
2022 ; et

4) Lesanciens adhérents de Axéréal ayant fait valoir leurs droits
a la retraite & compter du 1°" juillet 2020 qui ont réalisé un
volume d’affaires cumulé en approvisionnement et en
collecte supérieur & 10.000 euros sur le dernier exercice
comptable (du 1°" juillet au 30 juin) cléturé avant la date de
départ a la retraite ;

étant précisé que les termes « actionnaires », « adhérents » et
« clients », désignent indistinctement les personnes morales et les
personnes physiques associées de ces derniéres, qui pourront donc
souscrire, le cas échéant, a titre personnel.

Montant minimum d’investissement
par souscripteur

9.982 euros, soit 322 actions a un prix de souscription de 31 euros par
action Axéréal Invest.

Montant maximum d’investissement

7.999.984 euros pour la totalité de I'Offre.
Pas de plafond individuel, sous réserve de I'application éventuelle des
régles de réduction.

Durée de placement recommandée

L’activité de la Société vise & conserver les investissements sur le long
terme, ce qui implique un engagement pérenne.

En cas de souscription au travers dun PEA, [lattention des
investisseurs est appelée sur le fait que le régime fiscal le plus
favorable est conditionné a I'absence de retrait ou de cldture anticipée
du PEA avant cing ans.

Les souscripteurs bénéficieront d’une faculté de liquidité contractuelle
a compter de juin 2030. Vous étes invités a vous référer au paragraphe
IV.2 du présent document pour plus d’information sur ce mécanisme
de liquidité contractuelle.

Objet de I'Offre

Il est prévu que Axéréal Invest affecte le produit issu de la levée de
fonds (objet du présent document d’information synthétique) net des
frais de la transaction, a l'acquisition de titres Copagest aupres
d’Axéréal Finances dans la limite de 1,5% du capital et des droits de
vote.




Liquidité offerte aux actionnaires | Suite a I'Offre, Axéréal SCA, actionnaire de Axéréal Invest, consentira
historiques de Axéréal Invest a acquérir les actions détenues préalablement a I'Offre par les
actionnaires historiques de la Société en ayant fait la demande. Le prix
du rachat serait de 31 euros, correspondant au prix de souscription a
I'Offre. Vous étes invités a vous référer a la section VIl du présent
document pour plus d’information sur ce mécanisme de cession de gré
agré.

Depuis la constitution de la Société, plusieurs levées de fonds ont été réalisées. Vous étes invités a cliquer sur le lien
hypertexte suivant pour accéder au tableau synthétisant les levées de fonds de la Société.

Vous étes invités a cliquer sur les liens hypertextes suivants pour accéder :

- aux comptes existants de Axéréal Invest et de Copagest ;

- aux rapports des commissaires aux comptes réalisés au cours du dernier exercice et de l'exercice en cours ;
- au tableau d’échéancier de I'’endettement sur 5 ans ;

- ades éléments prévisionnels sur l'activité :

- al'organigramme du groupe auquel appartient I'’émetteur et la place qu'il y occupe ;

- aucurriculum vitae des représentants légaux de la Société et de Copagest ;

- alorganigramme des principaux membres de I’équipe de direction de la Société et de Copagest.

Une copie des rapports des organes sociaux de Axéréal Invest et de Copagest a I'attention des assemblées
générales du dernier exercice et de I'exercice en cours peut étre obtenue sur demande a I'adresse suivante :

Axéréal Invest Copagest
c/o Direction Juridique Groupe Axéréal S.C.A c/o Direction Juridique Groupe d’Axéréal S.C.A
36 rue de la Manufacture 36 rue de la Manufacture
45160 Olivet 45160 Olivet
ou ou
Par courriel : Par courriel :
dj.groupe@axereal.com dj.groupe@axereal.com

Il = Risques liés a I'activité de ’Emetteur et a son projet

A la date du présent document, la Société a procédé a une revue des risques dont la réalisation pourrait avoir un
impact défavorable sur I'activité de Copagest et donc, indirectement, sur I'activité de la Société.

- Risques liés a I'activité du pdle Malt :

1. Risque d’événements exogénes majeurs (économique, sanitaire, climatigue, géopolitique, etc.) : risques
liés a des événements exogénes et non prévisibles susceptibles d’affecter I'activité de production et de
commercialisation du malt (ex : crise sanitaire, évenement climatique, évolution des programmes
gouvernementaux).

2. Risque de perte de chiffre d’affaires en cas de baisse de la consommation de biére : la demande mondiale
pourrait étre amenée a évoluer, malgré un marché de la biéere a la fois peu cyclique et en croissance.

3. Risque lié a la concentration clients : pression potentielle sur le renouvellement des contrats, les conditions
tarifaires et les délais de paiements, liés & une concentration clients éventuelle.

4. Risque lié a la hausse structurelle des colts de I'énergie : le colt de I'énergie représente une part
significative des codts de production. Une hausse de ces co(ts pourrait donc induire une pression sur les
marges. Afin de limiter cet effet, certains contrats long terme stipulent que I'augmentation du colt de
I’énergie sera refacturée au client.

5. Risque géopolitigue et risque de change : le pble Malt exploite 27 malteries dans 14 pays. La majorité de
ces pays sont considérés comme étant stables économiquement et politiquement. Néanmoins, les marges
de Boortmalt dans certains pays, notamment en Argentine et en Ethiopie, pourraient étre affectées par une
évolution défavorable des taux de change.
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6. Risque lié a la hausse des taux d'intéréts : une hausse des taux d’intéréts pourrait conduire a une
augmentation du co(t de financement du Groupe Axéréal.

- Risques liés a I'activité de la Société :

7. Risque lié au modéle économigue de la Société : les revenus de la Société sont constitués de dividendes
percus de ses participations et des produits de cessions éventuelles de participations. Les dividendes
pourraient étre nuls ou modestes ou ne lui étre versés qu’a moyen terme. Par ailleurs, les dividendes
distribués par Copagest, sont, en I'état de la réglementation fiscale applicable soumis a une retenue a la
source de 15% en Belgique et leur montant brut sera imposable a I'imp6t sur les sociétés frangais au taux
plein au niveau de la Société (avec un crédit d'impdt pour I'imp6t belge dans la limite de I'imp6t francais da
a raison des dividendes).

8. Risque lié a la situation financiére de la Société : actuellement, avant la réalisation de la levée de fonds de
la présente offre, la Société dispose d’'un fonds de roulement net suffisant pour faire face a ses obligations
et a ses besoins de trésorerie pour les 6 prochains mois.

Avec le temps, de nouveaux risques pourront apparaitre et ceux présentés pourront évoluer.

Ill = Capital social

Ill.1 — Capital social de FEmetteur

Le capital social de la Société s’éléve a 9.087.342 euros, intégralement libéré. Le capital social de la Société est
composé de 413.061 actions ordinaires conférant chacune des droits identiques, en patrticulier :

- chacune donne droit, dans les bénéfices et I'éventuel solde de liquidation, a une part proportionnelle a la quotité
du capital gu’elle représente ;

- les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports ;

- chacune donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, dans les conditions légales
et statutaires ; il n’existe pas de droits de vote doubles ou multiples ;

- tout actionnaire a le droit d’obtenir communication des documents prévus par la loi, dans les conditions de celle-
ci.

La propriété d’'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des assemblées générales.

La Société n’a pas émis de valeurs mobilieres donnant acces a son capital social ni attribué de droits donnant acces
a son capital social.

Dans le cadre de la présente Offre et par décision d’assemblée générale extraordinaire en date du 22 mai 2023, une
délégation de compétence a été donnée au Conseil d’administration aux fins de décider d’'une augmentation de
capital en numéraire, avec suppression du droit préférentiel de souscription, d'un montant nominal maximal de
5.677.408 euros par émission d’'un maximum de 258.064 actions nouvelles au prix de 31 euros par action (prime
incluse), soit un prix de souscription global maximal (prime incluse) de 7.999.984 euros, réservée a une ou plusieurs
catégories de personnes.

A I'issue de I'Offre, le capital social de la Société demeurera composé d’une seule catégorie d’actions ordinaires
conférant des droits identiques.

Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder au tableau décrivant la répartition de
l'actionnariat de la Société, et sur le lien hypertexte suivant pour accéder a l'information sur les droits et conditions
attachés aux actions ordinaires de 'Emetteur :

- articles 7,11, 12, 13, 24, 25 et 28 des statuts de la Société




Ill.2 — Capital social de Copagest

Le capital social de Copagest s’éleve a 193.506.828,59 euros, intégralement libéré. Le capital social de Copagest
est composé de 780.615 actions ordinaires sans valeur nominale, conférant chacune des droits identiques, en
particulier :

- chacune donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle a la quotité du capital qu’elle
représente ;

- les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports ;

- chacune donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, dans les conditions légales
et statutaires ; il n’existe pas de droits de vote doubles ;

- tout actionnaire a le droit d’obtenir communication des documents nécessaires pour lui permetire de se
prononcer en toute connaissance de cause et de porter un jugement informé sur la gestion et la marche de la
Société, dans les conditions légales.

La propriété d’'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des assemblées générales.

Copagest n’a pas émis de valeurs mobilieres donnant accés a son capital social ni attribué de droits donnant accées
a son capital social. Par ailleurs, il n’existe pas de délégation de compétence permettant d’augmenter immédiatement
et/ou a terme le capital social sans avoir & solliciter a nouveau I'assemblée générale des associés.

Toutefois, Copagest a émis des obligations (last ranking bonds) pour un montant en principal de 138 millions d’euros,
avec une échéance en mai 2028. Ces dernieres ne sont pas convertibles en actions.

Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder au tableau décrivant la répartition de
l'actionnariat de Copagest, et sur le lien hypertexte suivant pour accéder a l'information sur les droits et conditions
attachés aux actions ordinaires de Copagest :

- articles6,7,9a13,19a21, 29, 31 et 35 des statuts de Copagest

IV = Titres offerts a la souscription

IV.1 - Droits attachés aux titres offerts a la souscription

Les actions ordinaires proposées a la souscription dans le cadre de I'Offre seront fongibles avec les actions ordinaires
de la Société décrites au paragraphe 111.1 du présent document, d’une valeur nominale de 22 euros chacune. Elles
disposeront donc a compter de leur émission des mémes droits que ces derniéres, soit en particulier les droits
suivants :

o chacune donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle a la quotité du capital
qu’elle représente ;

o les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports ;

o chacune donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, dans les conditions
Iégales et statutaires ; il n’existe pas de droit de vote double ;

o tout actionnaire a le droit d’'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de se
prononcer en toute connaissance de cause, de porter un jugement informé sur la gestion et la marche
de la Société, dans les conditions Iégales.

La propriété d’'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions des assemblées générales.
Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder a l'information exhaustive sur les droits et

conditions attachés aux titres qui vous sont offerts :
- articles 7, 11, 12, 13, 24, 25 et 28 des statuts de la Société




Il est précisé que les dirigeants de 'Emetteur ne se sont pas engagés a souscrire a I'Offre.
IV.2 — Conditions liées a la cession ultérieure des titres offerts a la souscription :
o Dispositions statutaires

Les statuts de la Société comportent une clause d’agrément venant restreindre la faculté de céder les actions offertes
a la souscription.

Aux termes de l'article 11 des statuts de la Société, les actions de la Société ne peuvent étre cédés a des tiers
étrangers a la Société qu’'avec l'agrément du Conseil d’administration. A défaut de décision du Conseil
d’administration dans le délai de 3 mois a compter de la notification du projet de cession dans les formes de l'article
11 des statuts, 'agrément est réputé donné.

En cas de refus d’agrément, et si le cédant ne renonce pas a son projet de cession, le Conseil d’administration est
tenu, dans le délai de trois mois a compter de la notification du refus, de faire acquérir les actions par ordre de
priorité :

o par des actionnaires, étant précisé que Axéréal (ou toute Société de son groupe qu’elle souhaiterait se
substituer) disposera d’un droit de priorité ;
et/ou par des tiers ;
et/ou avec le consentement du cédant, par la Société en vue d’'une réduction de capital.

En I'absence d’acquisition de la totalité des actions dans le délai de trois mois, le cédant recouvre le droit de céder
ses actions au cessionnaire non-agréé, nonobstant les offres d’achat partielles qui auraient pu étre faites.

o Dispositions contractuelles

Axéréal offrira également (avec faculté de substitution de tout autre société) un mécanisme de liquidité a terme aux
souscripteurs participant a I'Offre, ainsi qu’au bénéfice des actionnaires historiques de Axéréal Invest ne participant
pas a I'Offre et qui souhaiteraient en bénéficier, via la conclusion par Axéréal de promesses d’achat exercgables au
cours de trois périodes d’exercice successives ((i) du 1" juin 2030 au 30 septembre 2030, (ii) du 1°" avril 2033 au 30
juin 2033 et (iii) du 1°" avril 2036 au 30 juin 2036), & un prix unitaire Axéréal Invest déterminé selon la formule
contractuelle reproduite ci-dessous (payable a I'issue de chaque fenétre d’exercice dans les conditions précisées par
la promesse).

Prix de Sortie = [[[(EBEc x Multiple) — DFNAc] x (nai/ Nc)] = DFNAAI] / Na
Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder au projet de promesse détaillant les modalités

de liquidité, en particulier le calendrier et la formule de prix reproduite ci-dessus :
o Projet de promesse de vente et d’achat

Les souscripteurs pourront toutefois exercer leur option de vente de maniére anticipée, au prix de souscription (soit
31 euros), dans les cas de liquidité suivants : (i) le décés ou, le cas échéant, la dissolution (a I'exception d'une
dissolution anticipée volontaire), (ii) I'invalidité permanente de deuxiéme ou troisieme catégorie au sens de l'article
L. 341-4 du Code de la sécurité sociale (ou toute disposition équivalente conformément au droit étranger applicable
le cas échéant), (iii) l'incapacité physique ou mentale établie soumise aux regles de protection prévues au livre 1
Section XI du Code civil, (iv) le surendettement au sens des articles L. 711-1 et suivants du Code de la consommation
ou (v) louverture d'une procédure de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire en
application du Livre VI du Code de commerce).

Réciproguement, Axéréal bénéficiera (avec faculté de se substituer toute autre société) de promesses de vente lui
permettant d’acquérir les titres détenus par les actionnaires existants et les souscripteurs nouveaux, exercables au
cours de trois périodes d’exercice successives ((i) du 1°" octobre 2030 au 31 décembre 2030, (ii) du 1°" juillet 2033
au 30 septembre 2033 et (jiii) du 1° juillet 2036 au 30 septembre 2036), a un prix déterminé selon la formule
contractuelle ci-dessus.




Il n’existe pas d’autres clauses des statuts ou de pacte organisant la liquidité des titres offerts. En particulier, il n’existe
pas de clauses de cession forcée, ni de clauses conférant un droit de sortie conjointe en cas de survenance d’un fait
générateur.

Vous étes invités a cliquer sur le lien hypertexte suivant pour accéder aux stipulations exhaustives encadrant la
liquidité des titres financiers offerts :

o article 11 des statuts de la Société ;

o projet de promesse de vente et d’achat.

IV.3 — Risques attachés aux titres offerts a la souscription
L’investissement dans des sociétés non cotées comporte des risques spécifiques :

- Risque de perte totale ou partielle du capital investi ;

- Risque dilliquidité (interne et externe) : en dehors des cas d’exercice des promesses d’achat susvisées, la
revente des titres n’est pas garantie et peut donc étre incertaine, partielle, voire impossible. Dans le cadre de
I'exercice de telles promesses, le prix de cession est défini selon une formule de calcul définie a I'investissement
qui pourrait étre inférieur a un prix de cession obtenu aupres d’un tiers. De plus, les actions ne peuvent étre
cédées a des tiers externes a la Société qu’avec I'agrément du Conseil d’administration.

- Risque lié a la cession de contrdle : les investisseurs ne bénéficient pas d’'une clause leur permettant de céder
leurs titres dans des conditions financiéres équivalentes a celles de I'actionnaire qui céderait le contréle de la
Société ;

- Risque lié au statut d’actionnaire minoritaire : étant actionnaire minoritaire dans Copagest, Axéréal Invest n'a
pas le contrdle sur les prises de décisions stratégiques du pble Malt;

- Leretour sur investissement dépend de la réussite du projet financé, et en particulier des résultats du p6le Malt
du Groupe Axéréal ;

- Risque d’acquérir les titres a un prix qui n’est pas nécessairement représentatif de la juste valeur de ces derniers,
étant rappelé que I'appréciation de la juste valeur reste soumise a la prise en compte d’éléments subjectifs.

IV.4 — Modification de la composition du capital de ’Emetteur liée a I'Offre

Répartition actuelle, avant 'augmentation de capital :

Actionnaires Actions % du capital % des droits de
vote
Actionnaires individuels 243.875 59,04% 59,04%
Axéréal SCA 169.186 40,96% 40,96%
Total 413.061 100,00% 100,00%

Hypothése ou 100% des titres offerts sont souscrits par des personnes autres que des entités du groupe

Répartition future, aprées I'augmentation de capital

Axéréal :
Actionnaires Actions % du capital % des droits de
vote
Actionnaires individuels (dont les | 501.939 74,79% 74,79%
nouveaux souscripteurs)
Axéréal SCA 169.186 25,21% 25,21%
Total 671.125 100,00% 100,00%

Hypothése ou 75% des titres offerts sont souscrits par des personnes autres que des entités du groupe Axéréal :

Actionnaires Actions % du capital % des droits de
vote
Actionnaires individuels (dont les | 437.423 72,11% 72,11%
nouveaux souscripteurs)
Axéréal SCA 169.186 27,89% 27,89%




| Total | 606.609 100,00% 100,00%

V — Relations avec le teneur de registre de la Société

La tenue du registre de titres et des comptes individuels des actionnaires est assurée par Uptevia. La propriété des
actions résulte de leur inscription en compte individuel au nom de l'investisseur dans le registre de mouvement de
titres de la Société tenu a son siege social.

La Société délivre aux actionnaires qui en font la demande, soit par courrier a I'adresse postale de la Société (36 rue
de la Manufacture — 45160 Olivet), soit par email a 'adresse suivante : dj.groupe@axereal.com, les copies des
inscriptions des comptes individuels des investisseurs dans ses livres matérialisant la propriété de leur
investissement.

VI = Interposition de société(s) entre ’émetteur et le projet

La Société est I'émettrice de la présente Offre. Il est rappelé que la Société est une holding, c’est-a-dire qu’elle a
vocation a étre actionnaire de Copagest, et le cas échéant d’autres entités, dans lesquelles Axéréal SCA (ou toute
autre société du Groupe Axéréal) aurait directement ou indirectement investi.

Vous étes invités a vous reporter aux développements concernant Copagest dans les différentes sections du présent
document.

VIl — Modalités de souscription

La présente Offre est faite pour un montant total maximal de 7.999.984 euros, soit un nombre maximal de 258.064
actions, au prix de souscription de 31 euros.

Il est envisagé, sous réserve de la décision du Conseil d’administration de la Société fixant les dates d’ouverture et
de cl6ture de la période de souscription, que cette Offre soit ouverte du 12 septembre 2023 au 1°" décembre 2023.

Il est rappelé que, conformément a la décision de 'assemblée générale extraordinaire de la Société en date du 22
mai 2023, seules les personnes correspondant a I'une ou plusieurs des catégories suivantes pourront souscrire a
I'Offre :

- Les actionnaires existants de Axéréal Invest ;

- Les adhérents de Axéréal, les clients de Alliance Négoce SAS et de Axéréal Bio SICA SA qui ont réalisé un
volume d’affaires cumulé en approvisionnement et en collecte supérieur a 10.000 euros sur le dernier
exercice comptable cléturé (du 1° juillet 2021 au 30 juin 2022) ;

- Les nouveaux adhérents et clients de Axéréal, de Alliance Négoce SAS et de Axéréal Bio SICA SA depuis
le 1°" juillet 2022 ; et

- Les anciens adhérents de Axéréal ayant fait valoir leurs droits a la retraite & compter du 1°" juillet 2020 qui
ont réalisé un volume d’affaires cumulé en approvisionnement et en collecte supérieur a 10.000 euros sur
le dernier exercice comptable (du 1° juillet au 30 juin) cléturé avant la date de départ a la retraite ;

étant précisé que les termes « actionnaires », « adhérents » et « clients », désignent indistinctement les personnes
morales et les personnes physiques associées de ces dernieres, qui pourront donc souscrire, le cas échéant, a titre
personnel.

Les personnes habilitées pourront souscrire a I'Offre et détenir des actions de la Société via 'une des deux formes
suivantes :

- directement (personne physique) ; ou

- indirectement (via une société).

La souscription a I'Offre sera considérée comme étant compléte et donc valable, uniquement si, avant la date et
I'heure de la fin de la période souscription a I'Offre, soit, sous réserve de la décision du Conseil d’administration de
la Société fixant les dates d’ouverture et de cloture de la période de souscription, au plus tard le 1°" décembre 2023
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a 14 heures, les souscripteurs ont transmis un dossier de souscription complet via la plateforme en ligne prévue a
cet effet, reprenant les éléments et/ou documents suivants :

- Sile souscripteur est une personne physique :
a. Le formulaire de connaissance client « personne physique » diment complété et signé ;
b. Une copie recto-verso de la piece d’identité (carte nationale d’identité ou passeport) en cours de
validité ;
c. Un justificatif de domicile (facture ou échéancier du fournisseur d’électricité, d’eau de gaz ou
d’internet) de moins de 3 mois.

- Sile souscripteur est une personne morale :

a. Le formulaire de connaissance client « personne morale » diment complété et signé ;

b. Une copie recto-verso de la piece d’identité (carte nationale d’identité ou passeport) en cours de
validité du représentant Iégal de la société souscriptrice ;

c. Un original de I'extrait Kbis de moins de 3 mois de la société souscriptrice ;

d. Une copie certifiée conforme des statuts de la société souscriptrice ;

e. Une copie des comptes sociaux de la société souscriptrice relatifs au dernier exercice clos et
approuvés par 'assemblée générale ordinaire annuelle ;

f.  Une déclaration des bénéficiaires effectifs ou extrait du registre national des bénéficiaires effectifs
(https://data.inpi.fr) de la société souscriptrice ;

g. Une copie recto-verso de la piece d’identité (carte nationale d’identité ou passeport) en cours de
validité de chaque bénéficiaire effectif® de la société souscriptrice ;

- Une copie de 'avis d’'opéré du virement du montant de la souscription faisant apparaitre le nom de la banque
émettrice du virement, l'identité du détenteur du compte bancaire et le libellé du virement ;

- Une copie des coordonnées bancaires (RIB) du compte d’origine de la souscription ;

- Une copie du RIB du compte especes PEA ou du compte titres le cas échéant ;

- La déclaration d’origine des fonds complétée et signée accompagnée de son justificatif obligatoire ;

- Le bulletin de souscription ddment complété et signé ;

- Un exemplaire de la promesse diment signée.

A titre de condition essentielle et déterminante de validité de la souscription, (i) le dossier de souscription devra étre
complet et (ii) les fonds correspondant a la souscription et objet d’'un virement, devront avoir été encaissés avant la
date et I'heure de la fin de la période souscription a I'Offre, soit, sous réserve de la décision du Conseil
d’administration de la Société fixant les dates d’ouverture et de cl6ture de la période de souscription, au plus tard le
1¢r décembre a 14 heures (heure de Paris). Suite a la signature d’un bulletin de souscription, aucun versement ne
peut faire I'objet d’'une rétractation de la part de l'investisseur. La souscription est définitive et permettra d’acquérir le
statut d’actionnaire au jour de la constatation de la réalisation définitive de 'augmentation de capital.

Les dossiers de souscription seront a télécharger et a soumettre ddment complétés sur une plateforme digitale,
accessible au moyen de liens de connexion sécurisés qui seront fournis aux investisseurs.

Les souscriptions seront centralisées pendant la période de souscription par la société Invest Securities, société
anonyme dont le siége social est situé 73 boulevard Haussmann, 75008 Paris, immatriculée sous le numéro 439 866
112 RCS Paris, prestataire de services d’investissement désigné par Axéréal Invest au titre de I'Offre.

Les investisseurs sont invités a se rapprocher de leur conseil fiscal habituel pour déterminer le régime fiscal qui leur
est applicable tant a raison de la souscription que de la détention et de la cession ou de la transmission de leurs
actions.

Les demandes de souscription seront servies par ordre chronologique (en se basant sur la date de signature du
bulletin de souscription) selon la méthode du « premier arrivé premier servi ».

Au contraire, dans le cas ou la présente Offre ne serait pas réalisée a hauteur de I'objectif annoncé, le Conselil
d’administration pourra soit décider de proroger la période de souscription, soit constater la cloéture de I'Offre si les
souscriptions ont atteint 75% de I'Offre. Il est précisé qu’Axéréal SCA s’est engagée a souscrire afin de permetire
I'atteinte du seuil de 75%, dés lors que I'Offre serait souscrite (hors souscription d’Axéréal SCA) a hauteur de 50%.

3 Les bénéficiaires effectifs sont les personnes physiques exergant le contréle effectif d’'une société, a savoir (i) les personnes
physiques possédant directement ou indirectement plus de 25% du capital ou des droits de vote et (ii) toute personne exergant
un contr6le sur les organes de direction ou de gestion.
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En cas d’insuffisance de souscriptions ne permettant pas d’atteindre le seuil de 50 %, la caducité de I'Offre sera
prononcée. Dans ce dernier cas, les investisseurs seront remboursés de l'intégralité du montant de leur souscription.

Il est enfin précisé que, suite a I'Offre, il sera offert aux actionnaires de la Société préexistants a I'Offre la possibilité
de céder a Axéréal SCA, actionnaire de la Société, tout ou partie de leurs actions détenues dans la Société
préalablement a I'Offre. Ces cessions de gré a gré seront conclues au méme prix que le prix de souscription, soit
31 euros. Les actionnaires désirant céder leurs actions détenues préalablement a I'Offre devront se manifester au
cours de la période de souscription. Ces demandes de rachat seraient servies a I'issue de ladite période de facon
discrétionnaire par Axéréal.

Vous étes invité a cliquer sur le(s) lien(s) hypertexte(s) suivant(s) pour accéder a la documentation juridique vous
permettant de répondre a I'offre :

- bulletin de souscription ;

- promesse d’achat et de vente des titres ;

- formulaire de connaissance des relations d’affaires — souscription par une personne physique ;

- formulaire de connaissance des relations d’affaires — souscription par une personne morale.

Calendrier indicatif de I’Offre (sous réserve des décisions du Conseil d’administration de la Société) :

Date Etapes clés

22 mai 2023 Dépbt du DIS et de 'ensemble de la communication a caractére promotionnel
auprés de 'AMF

11 juillet 2023 Dépét du DIS modifié

12 septembre 2023 Quverture de la période de souscription

1¢" décembre 2023 Clbture de la période de souscription

mi-décembre 2023 Constatation de la réalisation de 'augmentation de capital et émission des actions
nouvelles

Fin décembre 2023 Publication des résultats sur le site internet d’Axéréal

10
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Annexe 1 : Historique des augmentations de capital d’Axéréal Invest

Evénement Nombre d’actions Capital social
(euros)
Janvier 2004 Création de la société (=) 10 230 (=) 225 060
Mars 2004 Apport des titres Maltor (+) 200 416 (+) 4 409 152
Emission de 200.416 BSA
Juin 2005 Augmentation de capital (+) 72723 (+) 1 599 906
2005-2006 Augmentations de capital par exercice de BSA (+) 3988 (+) 87 736

31/12/2006

Capital social au 31/12/2006

(=) 287 357

(=) 6 321 854

Mars 2007

01/04/2008

Février 2011

01/03/2011

Avril 2011

Mai 2011

Janvier 2013

Depuis Février
2013

Augmentation de capital par exercice de BSA

Capital social au 01/04/2008

Augmentation de capital

Capital social au 01/03/2011

Augmentation de capital

Capital social au 01/05/2011

Augmentation de capital par exercice de BSA

Capital social depuis le 01/02/2013

(+)2 119

(=) 289 476

(+)37 127

(=) 326 603

(+) 80810

(=) 407 413

(+) 5648

(=) 413 061

(+) 46 618

(=) 6 368 472

(+) 816 794

(=) 7 185 266

=)

=) 8 963 086

)

(=) 9 087 342




Annexe 2 : Comptes annuels d’Axéréal Invest au 31 Décembre 2022
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COMPTE DE RESULTAT



PASIPHAE

Soldes intermédiaires de gestion

31/12/2022

Comptes annuels au 31/12/2022

% 31/12/2021

Rubriques

Ventes de marchandises
Production vendue

CHIFFRE D'AFFAIRES NETS

+  Production stockée

- Destockage de production

+  Production immobilisée

- Co(t d'achat des marchandises et matiéres premiéres

MARGE BRUTE

- Consommation provenance tiers

95 499

113 025

VALEUR AJOUTEE

(95 499)

(113 025)

+ Subventions d'exploitation
- Impbdts et taxes
- Charges de personnel

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

(95 499)

(113 025)

+ Reprises, transfert charges

+  Autres produits

- Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
- Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION

(95 499)

(113 025)

+

Quote part opérations en commun
+  Produits financiers

Quote part opérations en commun
- Charges financieres

481 227

61 212

481 227

45 819

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT

324 516

322 383

Produits exceptionnels
- Charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL

- Participation des salariés
- Impbdt sur les bénéfices

RESULTAT DE L'EXERCICE

Produits cessions éléments actif
- Valeur comptable éléments cédés

324 516

322 383

PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Compte de résultat

Rubriques France Exportation 31/12/2022 31/12/2021

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges
Autres produits

PRODUITS D'EXPLOITATION

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements (et droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes 95 499 113 025
Impdts, taxes et versements assimilés

Salaires et traitements

Charges sociales

DOTATIONS D'EXPLOITATION

Sur immobilisations : dotations aux amortissements

Sur immobilisations : dotations aux dépréciations

Sur actif circulant : dotations aux dépréciations

Dotations aux provisions

Autres charges

CHARGES D'EXPLOITATION 95 499 113 025

RESULTAT D'EXPLOITATION -95 499 -113 025

OPERATIONS EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

PRODUITS FINANCIERS

Produits financiers de participations 481 227 481 227
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé

Autres intéréts et produits assimilés

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

PRODUITS FINANCIERS 481 227 481 227

Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions

Intéréts et charges assimilées 61 212 45 819
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 61212 45 819
RESULTAT FINANCIER 420 015 435 408
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 324 516 322 383
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Compte de résultat
Rubriques 31/12/2022 31/12/2021
Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions

CHARGES EXCEPTIONNELLES

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Impdts sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS 481 227 481 227
TOTAL DES CHARGES 156 711 158 844
BENEFICE OU PERTE 324 516 322 383
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Capacité d'autofinancement

Rubriques 31/12/2022 31/12/2021 Variation

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (95 499) (113 025) -15,51

+ Transferts de charges d'exploitation

+ Autres produits d'exploitation et repr. dépréc. actif circulant
- Autres charges d'exploitation et dot.dépréc. actif circulant
+ Quote-part de résultat sur opérations faites en commun

+ Produits financiers 481 227 481 227
- Reprises sur dépréciations et provisions financieres

- Charges financieres 61 212 45 819 33,60
+ Dot. aux amortis., dépréciations et provisions financiéres

+ Produits exceptionnels
- Produits des cessions d'éléments actif
- Subventions d'investissement rapportées au résultat
- Reprises sur dépréciations et provisions exceptionnelles

- Charges exceptionnelles
+ Valeur comptable des immobilisations cédées
+ Dot. aux amortis., dépréciations et provisions exceptionnels

- Participation des salariés

- Imp6ts sur les bénéfices

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 324 516 322 383 0,66

RESULTAT NET COMPTABLE 324 516 322 383 0,66

+ Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
- Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions
- Résultat sur cession des éléments actif

- Subventions d'investissement rapportées au résultat

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT 324 516 322 383
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

BILAN
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PASIPHAE

Bilan - Actif

Comptes annuels au 31/12/2022

31/12/2022 31/12/2021

Rubriques Montant Brut Amort. Prov.

Capital souscrit non appelé

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles 172 793
Avances, acomptes sur immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours

Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence

Autres participations 14 065 401
Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

172 793

14 065 401 14 065 401

ACTIF IMMOBILISE 14 238 194

14 238 194 14 065 401

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS

Valeurs mobiliéres de placement

(dont actions propres : )
Disponibilités

COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance

1069

ACTIF CIRCULANT

1069

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 14 238 194

14 238 194
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PASIPHAE

Bilan - Passif

Comptes annuels au 31/12/2022

Rubriques 31/12/2022 31/12/2021
Capital social ou individuel (dont versé : 9087 342 ) 9 087 342 9 087 342
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1135241 1135241
Ecarts de réévaluation ( dont écart d'équivalence : )
Réserve légale 276 704 276 704
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées (dont rés. Prov. fluctuation cours )
Autres réserves (dont achat ceuvres originales artistes )
Report a nouveau 976 521 1273730
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 324516 322383
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
CAPITAUX PROPRES 11 800 323 12 095 399
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
PROVISIONS
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 1075
Emprunts et dettes financiéres divers (dont empr. participatifs )
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 56 979 37 448
Dettes fiscales et sociales 33711
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 139 793
Autres dettes 2206 312 1933 622
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance
DETTES 2437871 1971070

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL

14 238 194
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

ANNEXES
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Annexe

1- FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE, PRINCIPES, REGLES
ET METHODES COMPTABLES

1.1 FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

L’opération militaire en Ukraine déclenchée par la Russie le 24 février 2022 n’impacte
pas directement la société PASIPHAE, n’ayant pas de filiales dans ces pays. Seuls des
impacts indirects sont identifiés a ce stade, dont principalement le prix des matiéres
premicres et de I’énergie, qui impactent le besoin en fond de roulement de la société.

1.2 EVENEMENTS POST-CLOTURE

Néant

1.3 PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels ont été établis et présentés selon la réglementation francaise en
vigueur, résultant du réglement ANC n° 2014-03 relatif au plan comptable général et des
reéglements de I’ANC le modifiant.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofts historiques.

CHANGEMENTS DE METHODE COMPTABLE
Néant

CHANGEMENTS DE METHODE D'EVALUATION
Néant

CHANGEMENTS DE METHODE DE PRESENTATION
Neéant
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Annexe

2- INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN

2.1 ACTIF
2.1.1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les frais d’augmentation de capital engagés a la cloture de ’exercice ont été comptabilisés
au compte 232000000 « Immobilisations incorporelles en cours ».

Evolution du poste : voir tableau Immobilisations annexé.

2.1.2 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Néant

2.1.3 IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Evaluation

Les immobilisations financieres sont évaluées a leur cotit d'acquisition.

Une dépréciation est constatée des que leur valeur d'utilité est inférieure a la valeur
comptable. La valeur d'utilité est déterminée sur la base de différents critéres, dont la valeur
de marché, les perspectives de rentabilité et les capitaux propres réévalués.

Pour les Titres de participation

Les frais d'acquisition (mutation, honoraires,...) font partie intégrante du coiit d'entrée, ils
font alors I'objet d'un amortissement dérogatoire sur 5 ans.

En revanche les frais de financement ne sont pas inclus dans le cofit d'entrée.

A ce jour, il n'a pas été constaté de frais relatifs aux augmentations ou nouvelles acquisitions
de titres ou de parts.

Evolution du poste : voir tableau Immobilisations annexé.
Détail des titres : voir tableau Liste des filiales et participations annexé.

Pour les créances immobilisées : Néant

2.1.4 STOCKS

Néant
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Annexe

2.1.5 CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Classement par échéance : voir tableau Créances et dettes annexé.

Produits a recevoir : Néant

Carry-back : Néant

Creéances représentées par des effets de commerce : Néant

2.1.6 COMPTES DE REGULARISATION (ACTIF)

Néant

2.1.7 AUTRES INFORMATIONS SUR L'ACTIF

Néant

22 PASSIF
2.2.1 CAPITAL SOCIAL

Mouvements de ['exercice : voir tableau Composition du Capital social annexé.

2.2.2 AUTRES CAPITAUX PROPRES
Evolution : voir tableau Variation des capitaux propres annexé.

Amortissements dérogatoires : Néant

2.2.3 PROVISIONS POUR RISQUES CHARGES

Néant
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Annexe
2.2.4 DETTES FINANCIERES
Néant

2.2.5 AUTRES DETTES

Classement par échéance : voir tableau Créances et dettes annexé.

Charges a payer : voir tableau Détail des charges a payer annexé.

Dettes représentées par des effets de commerce (effets a payer, traites,......): Néant

2.2.6 COMPTES DE REGULARISATION (PASSIF)
Néant
2.2.7 AUTRES INFORMATIONS SUR LE PASSIF

Néant

3 - INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

3.1 VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Néant

3.2 TRANSFERTS DE CHARGES

Neéant

3.3 RESULTAT EXCEPTIONNEL

Néant

3.4 IMPOT SUR LES BENEFICES

Intégration fiscale :
La société n'est pas intégrée fiscalement.
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Annexe

Reépartition de l'impot - voir tableau Répartition de l'impot sur les bénéfices annexé.

Incidences des évaluations fiscales dérogatoires : Néant

Impot différé : voir tableau Situation fiscale différée et latente annexé.

3.5 AUTRES INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Neéant

4 - ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

ENGAGEMENTS

Engagements financiers hors bilan : Néant

Engagements de crédit-bail : Néant

Engagements marchés (matif) : Néant

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Identité de la société mere consolidant les comptes de la société :

Néant

Postes de bilan relatifs aux filiales et participations liées ou ayant un lien de participation :

Voir tableau Eléments relevant de plusieurs postes de bilan annexé.

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées :

Les montants s'élévent a :
- charges financiéres 61 212.14 Euros
- produits financiers 481 227.00 Euros
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Annexe

Effectif moyen : Néant

Réévaluation : 1'entreprise n'a procédé a aucune réévaluation de ses actifs.

Frais d'établissement : Le bilan de 1'entreprise ne comporte pas de frais d'établissement non
amortis.

Frais de recherche appliquée et de développement : Néant

Parts bénéficiaires : L'entreprise n'a jamais émis de parts bénéficiaires.

Avances aux dirigeants : Néant

Autres : Néant

S-TABLEAUX DE L'ANNEXE

Voir pages suivantes.

La liste des tableaux de I'annexe auxquels il est fait référence dans le texte ci-dessus est
intégrée dans le sommaire page S1, avec indication du n° de page.
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Immobilisations

Rubriques Début d'exercice Réévaluation Acquisit., apports
FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT

AUTRES POSTES D'IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 172 793
Terrains

Dont composants
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Const. Install. générales, agenc., aménag.
Install. techniques, matériel et outillage ind.
Installations générales, agenc., aménag.
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées par mise en équivalence

Autres participations 14 065 401
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financieres

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 14 065 401
TOTAL GENERAL 14 065 401 172 793

Rubriques Virement Cession Fin d'exercice  Valeur d'origine

FRAIS D'ETABLISSEMENT ET DEVELOPPEMENT
AUTRES POSTES IMMOB. INCORPORELLES 172 793

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions, installations générales, agenc.
Installations techn.,matériel et outillages ind.
Installations générales, agencements divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Participations évaluées par mise équivalence

Autres patrticipations 14 065 401
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financieres

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 14 065 401

TOTAL GENERAL 14 238 194

Page 18/55



PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Amortissements

Rubriques Début d'exercice  Dotations Reprises  Fin d'exercice

Frais d'établissements et développement
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

Constructions sur sol d'autrui

Constructions installations générales,agenc.,aménag.
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agenc. et aménag. divers
Matériel de transport

Matériel de bureau et informatique, mobilier
Emballages récupérables, divers

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
TOTAL GENERAL

VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

Différentiel de Mode Amort.fisc. | Différentiel de Mode Amort.fisc. lamortissements
durée et autres dégressif exception. | durée et autres dégressif exception. | fin exercice

Mouvements
Rubriques

Frais établis.
Fonds Cial
Autres. INC.

INCORPOREL.

Terrains
Construct.

- sol propre

- sol autrui

- installations
Install. Tech.
Install. Gén.
Mat. Transp.
Mat bureau
Embal récup.

CORPOREL.

Acquis. titre _ _

Charges réparties sur plusieurs exercices Début d'exercice Augmentations Dotations Fin d'exercice

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des obligations
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Filiales et participations

Dénomination Capital Q.P. Détenue Val. brute Titres Préts, avances Chiffre d'affaires

Siege Social Capitaux Propres Divid.encaiss. Val. nette Titres Cautions Résultat
FILIALES (plus de 50%)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

PARTICIPATIONS (10 a 50%)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

AUTRES PARTICIPATIONS

SA ARIANE 217 255 923 3,38 14 065 401
36 Rue de la Manufacture 349 047 183 14 065 401 -3 712 058

45160 OLIVET 0,00

Suivant états financiers

Cloture 30/06/2022 0,00
0,00

0,00

0,00
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Créances et dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut 1 an au plus plus d'un an

Créances rattachées a des participations

Préts

Autres immobilisations financieres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
Etat, autres collectivités : impot sur les bénéfices
Etat, autres collectivités : taxe sur la valeur ajoutée
Etat, autres collectivités : autres impdts, taxes, versements assimilés
Etat, autres collectivités : créances diverses
Groupe et associés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

TOTAL GENERAL

Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES Montant brut 1an au plus plusd'lan,-5ans plus deb5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes a 1 an maximum a l'origine 1075 1075
Emprunts et dettes a plus d' 1 an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 56 979 56 979
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat : imp6t sur les bénéfices

Etat : taxe sur la valeur ajoutée

Etat : obligations cautionnées

Etat : autres impéts, taxes et assimilés 33711 33711
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 139 793 139 793
Groupe et associés 2206 312 2206 312

Autres dettes
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAL GENERAL 2437 871 2437 871

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts, dettes contractés aupres d'associés
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Charges a payer

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021

CHARGES A PAYER

DETTES FOURNISSEURS CPTES RATTACH

408100009 FOURNIS. FACTURES N. PARVENUES 10 401,75 11 465,27 -1 063,52 -9,28 %
408200009 FOURNIS. IMMO.FACT.N.PARVENUES 139 793,38 139 793,38 n.a.
TOTAL DETTES FOURNISSEURS CPTES RATTACH 150 195,13 11 465,27 138 729,86  1210,00 %

DETTES FISCALES ET SOCIALES

448600000 ETAT, CHARGES A PAYER 33711,31 33711,31 na.
TOTAL DETTES FISCALES ET SOCIALES 33711,31 33711,31 n.a.
TOTAL CHARGES A PAYER 183 906,44 11 465,27 172 441,17 1504,03 %
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Composition du capital social

Nombre de titres

Catégories de titres alacloture créés pendant remboursés Valeur nominale
de I'exercice I'exercice pendant |'exercice

Actions ordinaires 413 061 22
Actions amorties

Actions a dividende prioritaire sans droit de vote

Actions préférentielles

Parts sociales

Certificats d'investissements
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Variation des capitaux propres

Situation a l'ouverture de I'exercice Solde
Capitaux propres avant distributions sur résultats antérieurs 12 095 399
Distributions sur résultats antérieurs 619 592
Capitaux propres apres distributions sur résultats antérieurs 11 475 808
Variations en cours d'exercice En moins En plus

Variations du capital

Variations des primes liées au capital

Variations des réserves

Variations des subventions d'investissement

Variations des provisions réglementées

Autres variations

Résultat de I'exercice 324516

SOLDE 324 516

Situation a la cléture de I'exercice Solde

Capitaux propres avant répartition 11 800 323

Page 24/55



PASIPHAE

Provisions et dépréciations

Comptes annuels au 31/12/2022

Fin d'exercice

Rubriques Début d'exercice Dotations

Provisions gisements miniers, pétroliers
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30 %
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

Reprises

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions, obligations similaires
Provisions pour imp6ts

Provisions pour renouvellement immobilisations
Provisions pour gros entretiens, grandes révis.
Provisions charges soc. fisc. sur congés a payer
Autres provisions pour risques et charges

PROVISIONS RISQUES ET CHARGES

Dépréciations immobilisations incorporelles
Dépréciations immobilisations corporelles
Dépréciations titres mis en équivalence
Dépréciations titres de participation
Dépréciations autres immobilis. financieres
Dépréciations stocks et en cours
Dépréciations comptes clients

Autres dépréciations

DEPRECIATIONS

TOTAL GENERAL

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations et reprises financiéres
Dotations et reprises exceptionnelles

Dépréciation des titres mis en équivalence a la cl6ture de I'exercice
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Répartition de I'impdt sur les
bénéfices

Résultat avant e Résultat net
A Imp6t da A
impot apres impot

Répartition

Résultat courant 324516 324 516
Résultat exceptionnel a court terme

Résultat exceptionnel a long terme

Participation des salariés

Créance d'imp0t a raison des bénéfices fiscaux antérieurs

RESULTAT COMPTABLE 324 516
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Incidences des évaluations
fiscales dérogatoires
Rubriques Dotation Reprise Montant

RESULTAT DE L'EXERCICE 324 516
Imp6t sur les bénéfices

RESULTAT AVANT IMPOT 324 516

Provisions sur immobilisations
Provisions relatives aux stocks
Provisions sur autres actifs
Amortissements dérogatoires
Provisions spéciales réévaluation
Plus-values réinvesties

PROVISIONS REGLEMENTEES

AUTRES EVALUATIONS DEROGATOIRES

RESULTAT HORS EVALUATIONS FISCALES DEROGATOIRES (avant impot)
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Eléments relevant de plusieurs
postes de bilan

Dettes, créances
en effets comm.

Rubriques Entreprises liées Participations

ACTIF IMMOBILISE

Capital souscrit non appelé

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations corporelles

Participations 14 065 401
Créances rattachées a des participations

Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

ACTIF CIRCULANT

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéeres divers

Avances et acomptes recus sur commandes

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 48 431
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 139793
Autres dettes 2188 847
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PASIPHAE

Résultat des 5 derniers exercices

Date d'arrété

Durée de I'exercice (mois)

31/12/2022
12

31/12/2021
12

31/12/2020
12

Comptes annuels au 31/12/2022

31/12/2019
12

31/12/2018
12

CAPITAL EN FIN D'EXERCICE
Capital social

Nombre d'actions
- ordinaires
- a dividende prioritaire

Nombre maximum d'actions a créer
- par conversion d'obligations
- par droit de souscription

9 087 342

413 061

9087 342

413 061

9087 342

413 061

9087 342

413 061

9087 342

413 061

OPERATIONS ET RESULTATS
Chiffre d'affaires hors taxes

Résultat avant imp6t, participation, dot.
amortissements et provisions

Imp6ts sur les bénéfices
Participation des salariés

Dot. Amortissements et provisions
Résultat net

Résultat distribué

324 516

324 516

322 383

322 383
619 592

-146 509

-146 509

-113 628

-113 628

-104 856

-104 856
413 061

RESULTAT PAR ACTION

Résultat apres imp6t, participation, avant
dot.amortissements, provisions

Résultat apres imp6t, participation dot.
amortissements et provisions

Dividende attribué

0,79

0,79

0,78

0,78
15

-0,35

-0,35

-0,28

-0,28

-0,25

-0,25

PERSONNEL

Effectif moyen des salariés

Masse salariale

Sommes versées en avantages sociaux
(sécurité sociale, ceuvres sociales...)
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Comptes d'actif

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

AUTRES IMMOBILIS. INCORPORELLES

232000000 IMMO INCORPORELLES EN COURS 172 793,38 172 793,38 n.a.
Total 2050/AJ - Autres immobilisations incorporelles, brut 172 793,38 172 793,38 n.a.
TOTAL AUTRES IMMOBILIS. INCORPORELLES 172 793,38 172 793,38 n.a.
TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 172 793,38 172 793,38 n.a.

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

TITRES DE PARTICIPATIONS

261000000 TITRES DE PARTICIPATION 14 065 401,00 14 065 401,00
Total 2050/CU - Autres participations, brut 14 065 401,00 14 065 401,00
TOTAL TITRES DE PARTICIPATIONS 14 065 401,00 14 065 401,00
TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 14 065 401,00 14 065 401,00

TRESORERIE ET DIVERS

DISPONIBILITES

512102230 CA CL ST JEAN DE BRAYE 1 068,64 -1 068,64 -100,00 %
Total 2050/CF - Disponibilités, brut 1 068,64 -1 068,64 -100,00 %
TOTAL DISPONIBILITES 1 068,64 -1068,64  -100,00 %

TOTAL TRESORERIE ET DIVERS 1 068,64 -1 068,64 -100,00 %

TOTAL GENERAL 14 238 194,38 14 066 469,64 171 724,74 1,22 %
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Comptes de passif

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021

CAPITAUX PROPRES

CAPITAL

101300000 CAPITAL APPELE VERSE 9 087 342,00 9 087 342,00
Total 2051/DA - Capital social ou individuel N 9 087 342,00 9 087 342,00
TOTAL CAPITAL 9 087 342,00 9 087 342,00

PRIMES D'EMISSION, DE FUSION

104100000 PRIME D EMISSION 1135 240,91 1135 240,91
Total 2051/DB - Primes d'émission de fusion ou d 'apport N 1 135 240,91 1135 240,91
TOTAL PRIMES D'EMISSION, DE FUSION 1135 240,91 1135 240,91

RESERVE LEGALE

106100000 RESERVE LEGALE 276 703,73 276 703,73
Total 2051/DD - Réserve légale N 276 703,73 276 703,73
TOTAL RESERVE LEGALE 276 703,73 276 703,73

REPORT A NOUVEAU

110000000 REPORT A NOUVEAU CREDITEUR 976 521,34 1273 729,75 -297 208,41 -23,33 %
Total 2051/DH - Report a nouveau N 976 521,34 1273 729,75 -297 208,41 -23,33 %
TOTAL REPORT A NOUVEAU 976 521,34 1273 729,75 -297 208,41 -23,33 %

RESULTAT DE L'EXERCICE

RESULTAT DE L'EXERCICE 324 515,51 322 383,09 2132,42 0,66 %
Total 2051/DI - Résultat de I'exercice ( bénéfice ou perte) N 324 515,51 322 383,09 2 132,42 0,66 %
TOTAL RESULTAT DE L'EXERCICE 324 515,51 322 383,09 2 132,42 0,66 %

TOTAL CAPITAUX PROPRES 11 800 323,49 12 095 399,48 -295 075,99 -2,44 %

EMPRUNTS & DETTES ETAB. DE CREDIT

BANQUES

512102230 CA CL ST JEAN DE BRAYE 1075,07 1 075,07 n.a.
Total 2051/DU - Emprunts et dettes auprés des établissements de crédi 1 075,07 1 075,07 n.a.
TOTAL BANQUES 1 075,07 1 075,07 n.a.

TOTAL EMPRUNTS & DETTES ETAB. DE CREDIT 1 075,07 1 075,07 n.a.

FOURNISSEURS

FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

401000009 FOURNISSEURS 46 577,20 25 982,67 20 594,53 79,26 %
408100009 FOURNIS. FACTURES N. PARVENUES 10 401,75 11 465,27 -1 063,52 -9,28 %
Total 2051/DX - Dettes fournisseurs et comptes rattachés N 56 978,95 37 447,94 19 531,01 52,16 %
TOTAL FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 56 978,95 37 447,94 19 531,01 52,16 %
TOTAL FOURNISSEURS 56 978,95 37 447,94 19 531,01 52,16 %

DETTES FISCALES ET SOCIALES

ETAT ET COLLECTIVITES

448600000 ETAT, CHARGES A PAYER 33711,31 33711,31 n.a.

Total 2051/DY - Dettes fiscales et sociales N 33711,31 33711,31 n.a.
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Comptes de passif

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021 Ecart )

TOTAL ETAT ET COLLECTIVITES 33711,31 33711,31 n.a.
TOTAL DETTES FISCALES ET SOCIALES 33 711,31 33711,31 n.a.

DETTES SUR IMMOBILISATIONS

FOURNISSEURS IMMOBILISATIONS

408200009 FOURNIS. IMMO.FACT.N.PARVENUES 139 793,38 139 793,38 n.a.
Total 2051/DZ - Dettes sur immobilisations et comptes rattachés N 139 793,38 139 793,38 n.a.
TOTAL FOURNISSEURS IMMOBILISATIONS 139 793,38 139 793,38 n.a.
TOTAL DETTES SUR IMMOBILISATIONS 139 793,38 139 793,38 n.a.

AUTRES DETTES

GROUPE

451100009 SOCIETES DU GROUPE 2188 847,21 1927 286,91 261 560,30 13,57 %
Total 2051/EA - Autres dettes N 2188 847,21 1927 286,91 261 560,30 13,57 %
TOTAL GROUPE 2188 847,21 1927 286,91 261 560,30 13,57 %

AUTRES COMPTES CREDITEURS

457000000 ASSOCIES - DIVIDENDES A PAYER 835,00 490,00 345,00 70,41 %
457001009 ASSOCIES - DIVIDENDES A PAYER 16 629,97 5845,31 10 784,66 184,50 %
Total 2051/EA - Autres dettes N 17 464,97 6 335,31 11 129,66 175,68 %
TOTAL AUTRES COMPTES CREDITEURS 17 464,97 6 335,31 11 129,66 175,68 %
TOTAL AUTRES DETTES 2 206 312,18 1933 622,22 272 689,96 14,10 %

TOTAL GENERAL 14 238 194,38 14 066 469,64 171 724,74 1,22 %

Page 34/55



PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Comptes de charges

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021

AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES

SOUS-TRAITANCE GENERALE

611160000 PRESTATION DE SERVICES GROUPE 76 557,10 98 643,51 -22 086,41 -22,39 %
611170000 PRESTATION DE SERVICES ChDG -2 227,43 2227,43 -100,00 %
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 76 557,10 96 416,08 -19 858,98 -20,60 %
TOTAL SOUS-TRAITANCE GENERALE 76 557,10 96 416,08 -19 858,98 -20,60 %
DIVERS

618500000 FRAIS DE COLLOQUE, SEMINAIRES 2 050,00 2 050,00 n.a.
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 2 050,00 2 050,00 n.a.
TOTAL DIVERS 2 050,00 2 050,00 n.a.

REMUNERATIONS INTERM, HONORAIRES

622600000 HONORAIRES 7 651,06 10 136,20 -2 485,14 -24,52 %
622700000 FRAIS D ACTES ET CONTENTIEUX 45,86 95,00 -49,14 -51,73 %
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 7 696,92 10 231,20 -2 534,28 24,77 %
TOTAL REMUNERATIONS INTERM, HONORAIRES 7 696,92 10 231,20 -2 534,28 -24,77 %

PUBLICITE, RELATIONS EXTERIEURES

623600000 CATALOGUES ET IMPRIMES 4 457,74 3 950,36 507,38 12,84 %
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 4 457,74 3 950,36 507,38 12,84 %
TOTAL PUBLICITE, RELATIONS EXTERIEURES 4 457,74 3 950,36 507,38 12,84 %

FRAIS POSTAUX, TELECOMMUNICATIONS

626100000 AFFRANCHISSEMENTS ET ROUTAGE 3935,23 1690,30 2 244,93 132,81 %
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 3935,23 1 690,30 2 244,93 132,81 %
TOTAL FRAIS POSTAUX, TELECOMMUNICATIONS 3935,23 1 690,30 2 244,93 132,81 %

SERVICES BANCAIRES ET ASSIMILES

627800000 AUTRES FRAIS 802,36 736,82 65,54 8,90 %
Total 2052/FW - Autres achats et charges externes N 802,36 736,82 65,54 8,90 %
TOTAL SERVICES BANCAIRES ET ASSIMILES 802,36 736,82 65,54 8,90 %
TOTAL AUTRES ACHATS ET CHARGES EXTERNES 95 499,35 113 024,76 -17 525,41 -15,51 %

CHARGES FINANCIERES

INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

661800000 INTERETS C/C GROUPE 61 212,14 45 819,15 15 392,99 33,60 %
Total 2052/GR - Intéréts et charges assimilées N 61 212,14 45 819,15 15 392,99 33,60 %
TOTAL INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES 61 212,14 45 819,15 15 392,99 33,60 %

TOTAL CHARGES FINANCIERES 61 212,14 45 819,15 15 392,99 33,60 %

L GENERAL 156 711,49 -2 132,42 -1,34 %
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

Comptes de produits

Compte Libellé 31/12/2022 31/12/2021

PRODUITS FINANCIERS

PRODUITS FINANCIERS PARTICIPATION

761100000 REVENUS SUR TITRES PARTICIPAT. 481 227,00 481 227,00
Total 2052/GJ - Produits financiers de participation N 481 227,00 481 227,00
TOTAL PRODUITS FINANCIERS PARTICIPATION 481 227,00 481 227,00
TOTAL PRODUITS FINANCIERS 481 227,00 481 227,00

TOTAL GENERAL 481 227,00 481 227,00
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Cegid Group

PASIPHAE

@ |

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

2050 - Bilan Actif

BILAN - ACTIF \

Comptes annuels au 31/12/2022

DGFiP N° 2050 2022

Désignation de I’ entreprise : SA PASI PHAE Durée de |’ exercice exprimée en nombre de mois* |12
Adresse de I’ entreprise 36 Rue de |a Manufacture 45160 OLI VET Durée de I’ exercice précédent* | 12 |
NuméroSIRET* | 4 5 1 5 0 0 1 7 7 0 O 0 2 2 |Néant|:|’k
Exercice N closle, N-1
L31122022 j| 1L31122021 J
Brut Amortiwamegls, provisions Net Net
Capital souscrit hon appelé M) [AA
ﬁ Frais d’ établissement * AB AC
§ Frais de dével oppement * CX CQ
Q
£ | Concessions, brevets et droits similaires AF AG
é Fonds commercial (1) AH Al
g Autres immobilisations incorporelles AJ 172 793 |AK 172 793
§ {-i\c\)/re]agicr?goitp%?&%%teﬁ sur immobilisa— AL AM
& | Terrains AN AO
% g Constructions AP AQ
B | | | meilreisiie masis o« g s
E § Autres immobilisations corporelles AT AU
é % Immobilisations en cours AV AW
% Avances et acomptes AX AY
% Earnt{gtiﬁggg 32 (l?nvfaslgge?eﬁj?cal ence CS cT
% Autres participations CuU 14 065 401 |CV 14 065 401 14 065 401
% Créances rattachées a des participations BB BC
§ Autres titres immobilisés BD BE
gz |Préts BF BG
% Autres immobilisations financiéres* BH BI
TOTAL (1) |BJ 14 238 194 |BK 14 238 194 14 065 401
M atiéres premieéres, approvisionnements BL BM
. | En cours de production de biens BN BO
% En cours de production de services BP BQ
- g Produits intermédiaires et finis BR BS
z Marchandises BT BU
é Avances et acomptes versés sur commandes |BV BW
% g Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
< 5 Autres créances (3) BZ CA
° Capital souscrit et appelé, non versé CB cC
o |Uparsmobliercs doplacement |co cE
2 | Disponibilités CF cG 1068
Charges constatées d’ avance (3)* CH Cl
5 TOTAL (I11) [CJ CK 1068
gg Frais d’ émission d’ emprunt a étaler (1v) ICW
§ ? Primes de remboursement des obligations (V) [CM
© Ecarts de conversion actif* (V1) |ICN
TOTAL GENERAL (1 aVl) |CO 14 238 194 | 1A 14 238 194 14 066 469
Renvois : (1) Dont droit au bail : mn%bﬂgfmg?%ﬂg%ﬁggw CP (3) Part aplusd’unan [CR
dcéaé‘rsoepﬂgéé?fr ve Immobilisations : Stocks : Créances

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
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Cegid Group

PASIPHAE

2051 - Bilan Passif

@ |

BILAN - PASSIF avant répartition

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code géné impd

le général des imp6ts)

Comptes annuels au 31/12/2022

DGFiP N° 20512022

Désignation de I'entreprise SA PASI PHAE

Neant ||

Exercice N ExerciceN — 1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé: 9087342 ) DA 9 087 342 9 087 342
Primes d’ émission, de fusion, d’ apport, ... DB 1135 240 1 135 240
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’ équivalence ‘ ) [DC
Réserve légale (3) DD 276 703 276 703
@ Réserves statutaires ou contractuelles DE
S | Remvesregementees @ ( DS iEie SXo e S ore o1 ) |oF
3 Autres réserves 3%2&1(1%’;%%;{ i%Viii'é}alr’t?gtr:eg[vivants* EJ ) DG
; Report a nouveau DH 976 521 1273729
(<.J RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 324 515 322 383
Subventions d' investissement DJ
Provisions réglementées * DK
TOTAL (1) |{DL 11 800 323 12 095 399
g @ Produit des émissions de titres participatifs DM
@ 8 Avances conditionnées DN
3= TOTAL (II) |DO
é g_% Provisions pour risgues DP
%;6 Provisions pour charges DQ
ags TOTAL () |DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU 1075
S Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) |DV
@ Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW|
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 56 978 37 447
Dettes fiscales et sociales DY 33711
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés Dz 139 793
Autres dettes EA 2 206 312 1933 622
Sote | Prodits constatés o avance (4) EB
TOTAL (IV) |EC 2 437 870 1971070
Ecarts de conversion passif* (V) |ED
TOTAL GENERAL (1 aV) |EE 14 238 194 14 066 469
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
v | (2) | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
% Réserve de réévaluation (1976) 1E
& | (3) | Dont réserve spéciale des plus-values & long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d’ avance a moins d’ un an EG 2 437 870 1971070
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 1075

* Des explications concernant cette rubricue sont données dans lanotice n® 2032
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Cegid Group

PASIPHAE

2052 - Compte de résultat

Comptes annuels au 31/12/2022

@ \ COMPTE DE RESUL TAT DE L'EXERCICE (En liste)

DGFiP N° 2052 2022

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

Désignation de I’ entreprise : SA PASI PHAE

Neant ||

ExerciceN )
France livrai sonlzsﬁﬁggcaic;%ﬁﬁamai res Total Fredee =Y
Ventes de marchandises* FA FB FC
Production vendue biens” FD FE FF
g services * FG FH FI

E Chiffres d'affaires nets* FJ FK FL
S Production stockée* FM
E Production immobilisée* FN
2 Subventions d’ exploitation FO
é Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP
£ Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) (I) |FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* FV

é Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 95 499 113 024
g Impots, taxes et versements assimilés* FX
§ Salaires et traitements* FY
é Charges sociaes (10) Fz
g % é Sur immobilisati ons{ — dotations aux amoiti .ssements* GA
(I) g g — dotations aux provisions* GB
ig% Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC
[a) Pour risgues et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE

Total deschargesd'exploitation (4) (1) | GF 95 499 113 024

1- RESULTAT D'EXPLOITATION (I - I1) GG (95 499) ( 113 024)
é g Bénéfice attribué ou perte transférée* (1 |GH
2 g Perte supportée ou bénéfice transféréx V) |al

o Produits financiers de participations (5) GJ 481 227 481 227
% Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I’ actif immobilisé (5) GK
g Autres intéréts et produits assimilés (5) GL
g Reprises sur provisions et transferts de charges GM
g Différences positives de change GN
(EDE Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO

Total des produitsfinanciers (V) | GP 481 227 481 227
E Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ

g Intéréts et charges assimilées (6) GR 61 212 45 819
; Différences négatives de change GS
§ Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement GT

% Total deschargesfinancieres (V1) |[GU 61 212 45 819

2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV 420 014 435 407

3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I -l + 1l - IV + V - VI) GW, 324 515 322 383

(RENVOIS: voir tableau n° 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.
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PASIPHAE

2053 - Compte de résultat suite

Comptes annuels au 31/12/2022

Formuisreclgtoe e A @ \ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) \

DGFiP N° 2053 2022

Désignation de I’entreprise SA PASI PHAE

Neant [ ]

Exercice N Exercice N-1
» Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
g% Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
g% Reprises sur provisions et transferts de charges HC
& Total des produits exceptionnels (7) (VII) [HD
‘5’3 Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
g% Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
% § Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG
ELE) Total des charges exceptionnelles (7) (VIII1) |HH
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI
Participation des salariés aux résultats de I’ entreprise (IX) [HJ
Impots sur les bénéfices * (X) |HK
TOTAL DESPRODUITS (I + 111 +V +VII) HL 481 227 481 227
TOTAL DESCHARGES (Il +1V +VI + VIII +1X + X) HM 156 711 158 843
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 324 515 322383
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations along terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’ expl oitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) 1G
— Crédit—bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit—bail immobilier HQ
4 Dont charges d’ exploitation afférentes & des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci—dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1] 481 227 481 227
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 61212 45 819
(6bis)| Dont dons faits aux organismes d’ intérét général (art.238 bisdu C.G.1.) HX
(6ten) Dont amorti ssements des souscriptions dans des PM E innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
" ©) Dont transferts de charges Al
g (10) | Dont cotisations personnelles de I’ exploitant (13) A2
é Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
13 Dont primes et cotisations . facultaIiY% A6 ‘ obligatt?i res A9 -
complémentaires personnelles : Pagnltt(;ﬂgg l\il)gtsjelin ‘ Dlont ((:jc’utjsallons 1§cu_lttanv% aux nouveaux IEI
plans d’ épargne retraite

joindre en annexe) :
7) Détail des produits et charges exceptionnels

(Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le

Exercice N

Charges exceptionnelles

Produits exceptionnels

(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs :

ExerciceN

Charges antérieures

Produits antérieurs

* Des explications concernant cette rubrigue sont données dans la notice n° 2032.
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(Ne pasreporter le montant des centimes)*

Cegid Group

PASIPHAE

(s

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpdts)

2054 - Immobilisations

IMMOBILISATIONS

Comptes annuels au 31/12/2022

DGFiP N° 2054 2022

Désignation de I’entreprise SA PASI PHAE

[Néant [ |

_Valeur brute des _ Augmentdlions
CADRE A IMMOBILISATIONS immobilisations au cﬁﬁ?ﬁéﬁg&%ﬁ%@gﬁ?ﬁmﬂﬁ? A pors
% Frais d’ établissement et de dével oppement TOTAL I |CZ ' D8 ’ D9 ’
% Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL Il |KD KE KF 172 793
Terrains KG KH Kl
_é Sur sol propre [Dont Composants| L9 | KJ KK KL
§ Sur sol d autrui Bont Composants| M1 ) KM KN KO
8 | e oy Y2 ]k % R
¢ | douiogemaense Composentg M3 ks KT kU
J [g | it sene 3 a x
o 8_3§ et mobilier informatique LB LC LD
§ grcgil I*m&e récupérables et LE LF LG
Immobilisations corporelles en cours LH LI LJ
Avances et acomptes LK LL LM
TOTAL 111 |LN Lo LP
Participations évaluées par mise en équivalence 8G am 8T
g Adutres participations 8u 14 065 401 | 8V 8w
O | Autrestitresimmobilisés 1P 1R 1S
% Préts et autres immobilisations financiéres 17 ] v
TOTAL IV |LQ 14 065 401 | LR LS
TOTAL GENERAL (I +11 + 111 +1V) [u]¢] 14 065 401 | @H @] 172 793
. . Diminutions - . _Vde\g_ ll?;;t_e des Ravaé:ragr;%dé%:isg g\/ngeuan on
ADRE B IMMOBILISATIONS par vi regn';agst{ge poste Pﬂdﬁ%zie?g:%ﬁ;ﬂ Ilgfri?lodtle Il'exlgrzfoae Vﬁgﬁggg zi%eggg,gg .
o | Frasd &ablissement ! 2 3 4
§ ztu(tjreegé\ploes't?az?rﬁ:rtobi lisati or?;:(ljn—clz—n;?;l)_o—l - <@ ” o
Z | relles TOTAL 11 |10 LV LW 172 793 1X
Terrains IP LX Ly Lz
Sur sol propre 1Q MA MB MC
Constructions | syr sol d’ autrui IR MD ME MF
. | nsnuatons |18 MG MH MI
5 II Qgsg lr%tlu %?rsi éeé:hnl ques, matériel et outi I’— T MI MK ML
o e Héﬁé.%ée'n%’dﬁ?ga el [ MM MN MO
8 immobilisations Matérfd de transport v MP MQ MR
divers* IX MV MW MX
Immobilisations corporelles en cours MY MZ NA NB
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTAL 111 Y NG NH NI
| i eheivaencs 1z ou M7 oW
Hﬁ Autres participations 19 @X oY 14 065 401 | g7
%’ Autres titres immobilisés 11 2B 2C D
E Préts et autres immobilisations financiéres | |2 2E 2F 26
TOTAL IV 13 NJ NK 14 065 401 | oy
TOTAL GENERAL (I + 11+ 111 +1V) |14 @K oL 14 238 194 |gM

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n° 2032
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2055 - Amortissements

Cegid Group

@ | AMORTISSEMENTS | pGrip  N° 2055 2022
I rsiarlachdckiathods
Désignation de |’ entreprise SA PASI PHAE Néant :
CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
(OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Montant des amortissements| - Augmentations . dotations %If%nelr%gt:s? a%%% amﬁ%lst:s;sg?gg Montant des amortissements
Frais d’ établissement et de dével oppement cy EL EM EN
Fonds commercial RE RF RI RJ
Autres immobilisations incorporelles PE PF PG PH
TOTAL | |RK RM RN RO
Terrains Pl PJ PK PL
Sur sol propre PM PN PO PQ
Constructions | Sur sol d’ autrui PR PS PT PU
Iarr]r?en me;err]%et%d enc%%rptrutt:tlons PV PW PX pY
T e e Pz QA QB Qc
Autres L\rrlr?en%gle%%% dﬁgwsoem onts Q QE QF Q6
immobilisations Matériel de transport QH Ql QJ QK
s | ST 3 o o o
et divers QP QR Qs qQr
TOTAL Il |QU Qv QW QX
TOTAL GENERAL (1 +11) |gN ap 2Q @R
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES Mouvement net des
Imgrtt)iigilgs i e(r:e% gdnc?elduree " c():dolorlnez A (t;olonne t3f' | pitt 'COIPQn(?% ) Colorlne5 L la %;olonne ?f‘scal élzr?i%rtclizsls‘:(ranxzct:?ce
o arres e dégressif | A ceptionnel | etautres | Modedégressif | "G S nel
Frais établissements | M9 N1 N2 N3 N4 N5 N6
Fonds commercial RP RQ RR RS RT RU RV
P esammob. incor— | 7 N8 P6 P7 P8 P9 Q1
TOTAL | |RW RX RY RZ SB SC D
Terrains Q Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8
é Sur sol propre | Q9 R1 R2 R3 R4 R5 R6
S [swsidami | gy R RO st 2 8 o
S lrnrr s % s s % TL T2
st e, | 13 T4 T5 T6 17 T8 79
£ | e e g U2 us U4 Us U6 u7
§ pasehe | us u9 V1 V2 V3 V4 V5
B | Mfeim mabier | V6 V7 V8 V9 w1 w2 w3
g Rl e ers | W4 w5 We w7 ws w9 X1
TOTAL Il | X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8
I i o
TaRESY NP NQ ‘ ‘ NR NS NT ‘ NU NV
To}?\ljgmééijl\?g)] ventilé| NW ‘ Total E;?Sirﬁj_rrl(’)\?uventilé NY ‘ Total g?ﬁrﬁﬁgr; ventilé ‘ NZ ‘
CADRE C |
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE . . . R .
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES |  Montant net au début Augmentations Dotations de |'exercice Montant net alafin
SUR PLUSIEURS EXERCICES*
Frais d’ émission d’ emprunt & étaler 79 78
Primes de remboursement des obligations SP SR

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n° 2032
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Cegid Group

PASIPHAE

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

ON

2056 - Provisions

Comptes annuels au 31/12/2022

PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

DGFiP N° 2056 2022

Désignation deI’entreprise  SA PASI PHAE

Néant

*

Montant au début AUGMENTATIONS: DIMINUTIONS : Montant
Nature des provisions del'exercice Dotations de |'exercice Reprises de I'exercice alafin del'exercice
1 2 3 4
Provisions pour reconstitution des
gisements r’%i niers et pétroliers * Ell TA B TC
Provisions pour investissement
§ | GrseneRni U ™ TE TF
g Provisions pour hausse des prix (1) * | 3y TG TH Tl
g Amortissements dérogatoires 3X ™ TN TO
oy
1S — -
:g cli)é)gg r;r}oaj orations exceptionnelles D3 D4 D5 D6
Provisions pour préts d'installation
& | (art. 39 quinquies H du CGI) N IK IL IM
Autres provisions réglementées (1) 3y TP TQ TR
TOTAL | |3Z TS T TU
Provisions pour litiges 4A 4B 4C 4D
Provisions pour garanties données
aux clients,p g 4 4F 4G 4H
@ | Provisions pour pertes sur marchés a 4) 4K 4L iMm
S [terme
g Provisions pour amendes et pénalités | 4N 4P 4R 4S
g Provisions pour pertes de change 4T 4u Ay aw
>
Provisions pour pensions et obliga—
Q_ tionssimiIaFi) res pen g 4 4 4 5A
5
% Provisions pour imp6ts (1) 5B 5C 5D 5E
S | Provisions pour renouvellement des
;8 immobilisations * oF 5H &Y 5K
3 | Provisions pour gros entretien
g et grandes r%visigns EO EP EQ ER
Provisions pour charges sociales et
fiscales wr%onge&s é%ayer * R 8 ST U
Autres provisions pour risques et
chargesp( 1) P = 5V 5W 5X 5Y
TOTAL Il |5Z TV W X
—incorporelles 6A 6B 6C 6D
- — corporelles 6E 6F 6G 6H
S sur —titres mis
= Ui @2 @3 @4 5
g | immobilisati ons‘ en équivalence e
g — titres de participation| 9U v 9w 9X
2 —autres jmmobilisa—
§_ tions financiéres (1)* | 26 a7 28 @9
g Sur stocks et en cours 6N 6P 6R 6S
B
E Sur comptes clients 6T 6U 6V 6W
Autres provisions pour
déprécigtion 1) * po 6X 6Y 62 7A
TOTAL Ill | 7B TY TZ UA
TOTAL GENERAL (I + 11+ 1) | 7C UB uc ub
— d'exploitation UE UF
D%rtwtrggﬁiastgns — financiéres UG UH
— exceptionnelles uJ UK
Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation ala cl6ture de I’ exercice calculé selon les régles prévues al’ article 39-1-5°  du C.G.| 10

(1) adétailler sur feuillet séparé selon I’ année de constitution de la provision ou selon |’ objet de la provision.

NOTA : Lescharges a payer ne doivent pas étre mentionnées sur ce tableau mais étre ventilées sur |’ état détaillé des charges a payer dont la production est prévue par I’ article 38 |1 de
I"annexe I11 au CGI.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
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PASIPHAE

2057 - Créances et Dettes

Comptes annuels au 31/12/2022

ETAT DESECHEANCESDES CREANCESET
DESDETTESA LA CLOTURE DE L'EXERCICE *

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

DGFiP N° 2057 2022

Désignation de |’ entreprise : SA PASI PHAE

Néant | |*

CADRE A ETAT DES CREANCES Montalnt brut A lanzau plus A plussd'unan
EUQJ Créances rattachées a des participations UL UM UN
o=
5§ Préts (1) (2) up UR us
LIQJ =| Autresimmobilisations financiéres uT uv uw

Clients douteux ou litigieux VA
Autres créances clients UX
Créance représentative de titres (Provision pour dépréciation
E prétés ou remis en garantie * (mlérieurmm constituée* ‘ ) Z1
< | Personnel et comptes rattachés Uy
=}
& | Sécurité sociale et autres organismes sociaux Uz
O
[ Impbts sur les bénéfices VM
B Etat et autres
< ... | Taxesur lavaleur goutée
- | collectivités VB
g publiques | Autresimpdts, taxes et versements assimilés VN
Divers VP
Groupe et associés (2) Ve
Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations
de pension de titres) VR
Charges constatées d’ avance VS
TOTAUX |vyT VU A%
» o Montant Préts accordés en cours d' exercice VD
g des — Remboursements obtenus en cours d' exercice| g
=
& | (2) | Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)| VF

CADRE B ETAT DES DETTES Montalnt brut A 1anzau plus A pIusd'lam;tSanseu plus A plusgeSans

Emprunts obligataires convertibles (1) Y

Autres emprunts obligataires (1) 7z

Emprunts et dettes > ; 21 Arin
auprés des alan maximumal’origine VG 1075 1075
e&aggrsedgsit (e]rj)ts aplusd 1lanal’ origine VH

Emprunts et dettes financieres divers (1) (2) 8A

Fournisseurs et comptes rattachés 8B 56 978 56 978

Personnel et comptes rattachés 8C

Sécurité sociae et autres organi smes sociaux 8D

Etat et Impéts sur les bénéfices 8E
autres Taxe sur lavaleur gjoutée VW
collectivités | Obligations cautionnées VX
publiques | Autresimpdts, taxes et assimilés VQ 33711 33711
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 8] 139 793 139 793
Groupe et associés (2) VI 2 206 312 2 206 312
Autres dettes (dont dettes relatives a des 8K

opérations de pension de titres)

Dette représentative de titres empruntés

ou remis en garantie * 22

Produits constatés d’ avance 8L

TOTAUX vy 2437 870|VZ 2 437 870

2} ; . : Montant des divers emprunts et dettes contrac—

g ) Emprunts souscrits en cours d’ exercice V) | tes auprés des associés personnes physiques

e Emprunts remboursés en cours d’ exercice VK * Des explications concernant cette rubrigue sont données dans la notice n° 2032
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2058A - Détermination du résultat

id Group

fiscal
Formiaire bliggoie (aricie53 A @ \ DETERMINATION DU RESULTAT FISCAL \ DGFiP N° 2058-A 2022
du Code général des imp6ts)
*
Désignation de I’ entreprise : SA PASI PHAE ‘ Néant |:| 3 15102'0“3‘8‘2%05 le: ‘
|. REINTEGRATIONS BENEFICE COMPTABLE DE L'EXERCICE |wA 324 515
Rémunération du travail de I’ exploitant ou des associés (entreprises al’IR) WB
Avantages personnels non déductibles* (sauf WD Amortissements excédentaires (art. 39-4 du C.G.I.) WE XE
= amortissements a porter ligne ci—dessous) €t autres amortissements non déductibles
T 8 | Autres charges et dépenses somptuaires WE Taxe sur les véhicules des sociétés WG
8= (art. 394 duC.G.l.) (entreprises al’'lS)
= E Fraction des loyers aréintégrer dans le cadre RA (‘ Part des loyers dispensée de réintégration RB ‘)
E@ d'un crédit bail immobilier et de levée d’ option (art. 239 sexies D)
< = | Provisions et charges a payer non Wi Charges a payer liées ades états et territoires XX XW
23 | déductibles (cf. tableau 2058-B, cadre I11) non coopératifs non déductibles (cf. 2067-BIS)
gg Amendes et pénalités wJ Charges financiéres (art. 39-1-3° et 212 bis) * | XZ
8
S '§ Réintégrations prévues al’ article 155 du CGI* XY
o
Imp0t sur les sociétés (cf. page 9 de la notice 2032) 17
Bénéfices réalisés par une société Résultats bénéficiaires visés
Quote-part e hersonnes ou un GIE | WL | ‘ al'article 209 B du CGlI | L7 | K7
5 g Moiggt\glues — imposées au taux de 15 % ou de 19 % (12,8 % pour les entreprises soumises al’impdt sur le revenu) |§
S
g @ % long & rme —imposées au taux de 0 % ZN
s3 8 N
T Fraction imposable des plus-val ues réalisées au — Plus-values nettes & court terme WN
= cours d'exercices antérieurs* - -~ -
& E — Plus-values soumises au régime des fusions WO
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPC* (entreprises al’lS) XR
Intéréts excédentaires Zones d’ entreprises*
Réintégrations diverses & (art. 39-1-3 et212duC.Gl) (activité exonérée) SW wQ
détailler sur feuillet séparé DONT * Quote-part de 12 % des| \/q
plus-values a taux zéro
Réintégration des charges affectées aux activités éligibles au régime de la taxation au tonnage Y1
Résultat fiscal afférent al’ activité relevant du régime optionnel de taxation au tonnage Y3
| TOTAL | |WR 324 515
I. DEDUCTlONS PERTE COMPTABLE DE L’'EXERCICE |WS
Quote—part dans |es pertes subies par une société de personnes ou un G.I.E. * WT
Provisions et charges a payer non déductibles, antérieurement taxées, et réintégrées dans les résultats comptables de I’ exercice (cf. tableau 2058-B, cadre 1) wu
— imposées au taux de 15 % (12,8 % pour les entreprises soumises al’impdt sur le revenu) Wv
— imposées au taux de 0 % WH
Plus-values
2 nettes — imposées au taux de 19% wp
3 a
{é_ § long terme — imputées sur les moins-val ues nettes along terme antérieures ww
§§ — imputées sur les déficits antérieurs XB
2 é Autres plus—values imposées au taux de 19 % 16
E
K g Fraction des plus—values nettes a court terme de I’ exercice dont I’imposition est différée* wz
=3}
S Régime des sociétés meres et desfiliales * uote—part des frais et charges restant imposable a
g Produit net des actions et parts d'intéréts : (gedm re des produits nets de participation ‘ ) XA
Produits de participations inéligibles au régime des sociétés méres déductibles a hauteur de 99 % (art. 223 B du CGl) 7ZX
Déduction autorisée au titre des investissements réalisés dans les collectivités d’ Outre-mer*. 7y
5 Majoration d’amortissement* XD
B Regprise d’ entreprises en Entreprises nouvelles Jeunes entreprises innovantes
B |,y it (s sptey K9 44 sexies L2 (4 soiesA) L5 XE
S} & § | Zonefranche urbaine -TE Sociétés investissement Zone de restructuration de
8 | & % '% (44 octies A) v '(g’n"_‘gggg cotée K3 ladéfense ( 44 terdecies) | PA
g | 5 & 8 Bassnurbain adynamiser PP Bassind'emploi Zonefranche d activités | ~
S |Bo % (art 44 sexdecies) redynamiser (44 duodecies) 1F NG (44 quaterdecies) X
< o Zone de revitalisation PC Zone de développement prioritaire PB
rurale (art. 44 quindecies) (art. 44 septdecies)
Ecarts de valeurs liquidatives sur OPC* (entreprisesal’|S) XS
& i i 1 Dont déducti tionnel |
Dont déduction exceptionnelle (art. 39decies) | x9 Dont deduction exceptionn E)POUT Y XG
Dont déduction exceptionnelle pour YA Dont déduction excepti onneHe our
. . . investissement (art 39 decies A investissement (art 39 decies G YL
Dggtu‘?ﬂons diverses . [5ont déduction exceptionnelle pour YB Dont deéduct® exception. simulateur de [y
ng fglui ﬁ& séparé ( investissement (art 39 decies Bfo conduite (art 39 decies E) )
Dont déduction exceptionnelle pour Créance dégagée par le
investissement (art 39 decies Cf YC report en arriére de déficit Z|
Dont déduction exceptionnelle pour
investissement (art 39 decies D YD
Déduction des produits affectés aux activités éligibles au régime de la taxation au tonnage Y2
Ill. RESULTAT FISCAL TOTAL Il | XH
Résultat fiscal avant imputation des déficits reportables : bénefice (I moinsiI) Xl 324 515
déficit (I1 moins|) XJ
Déficit de |’ exercice reporté en arriére (entreprises al’ 1S)* ZL
Déficits antérieurs imputés sur les résultats de I’ exercice (entreprises al’1S)* XL 324 515
RESULTAT FISCAL BENEFICE (ligne XN) ou DEFICIT reportable en avant (ligne XO) XN X0
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Cegid Group

PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2058B - Déficits, provisions non
déductibles

DEFICITS, INDEMNITES POUR CONGESA PAYER | horip N° 2058-B2022
ET PROVISIONS NON DEDUCTIBLES

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

Désignation de |’ entreprise SA PASI PHAE Néant l:| .

I. | SUIVI DES DEFICITS

Déficits restant areporter au titre de |’ exercice précédent (1) K4 412 717
Déficits transférés de plein droit (art. 209-11-2 du CGI) |K4bis| Nombre d’ opérations sur I’ exercice (2) K 4ter

Déficits imputés (total lignes XB et XL du tableau 2058-A) K5 324 515
Déficits reportabl es (différence K4+K 4bis—K5) K6 88 202
Déficits de I’ exercice (tableau 2058 A, ligne XO) YJ

Total des déficits restant a reporter (somme K6 + Y J) YK 88 202

1. ‘ INDEMNITES POUR CONGES A PAYER, CHARGES SOCIALES ET FISCALES CORRESPONDANTES

e et T Do r a0 S o G =P &l

III.‘ PROVISIONS ET CHARGES A PAYER, NON DEDUCTIBLES POUR L'ASSIETTE DE L'IMPOT

(adétailler sur feuillet séparé) Dotations de I'exercice Reprises sur I'exercice
e e S B e e s e E e~ Jevees 2v 2]
Provisions pour risques et charges *
8X 8y
8z 9A
9B 9C
Provisions pour dépréciation *
9D 9E
9F 9G
9H 9
Charges a payer
9K 9L
oM 9N
9P 9R
9S 9T
TOTAUX (YN =2V a99) et (YO =2ZW a9T) YN YO
areporter au tableau 2058-A : v v
ligne Wi ligne WU

CONSEQUENCESDE LA METHODE PAR COMPOSANTS (art. 237 septies du CGl) ‘

. Montant au début de I'exercice Imputations Montant net ala
fin deI'exercice

Montant de laréintégration ou de la déduction

L1

Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.
(1) Cette case correspond au montant porté sur laligne YK du tableau 2058 B déposé au titre de |’ exercice précédent.
(2 Indiquer, sur un feuillet séparé, I’identification, opération par opération, du nom de la société (et son n° siren) dont proviennent les déficits et le montant du transfert.
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Cegid Group

PASIPHAE

2058C - Renseignements divers

Comptes annuels au 31/12/2022

@ TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT
ET RENSEIGNEMENTSDIVERS

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

DGFiP N° 2058-C 2022

*
Désignation de I entreprise SA PASI PHAE Néant l:|
Report a nouveau figurant au bilan de I’ exercice . — Réservelégale | 7B
antérieur a celui pour lequel ladéclaration est établie gc 1273729 * Affectations
= |QUXTESEIVesS | _ aAutresréserves 7D
o
%) Résultat de I’ exercice précédant celui pour lequel la = L
2 | dédlaration est éablie @D 322383 E Dividendes ZE 619 591
g Q | Autres répartitions ZF
O Prélévements sur les réserves OF s R
<C | Report a nouveau 7G 976 521
N.B. Letotd | doit nécessairement étre Il
TOTAL I | OF 1596 112 (B Letod | datréomsarenerc e il 1)1y 1596 112
RENSEIGNEMENTS DIVERS Exercice N : ExerciceN —1:
= Engagements de Précisez le prix de revient des biens pris
a | cre%lt—ball mobilier encrédit—bgl P I ) YQ
=
§ — Engagements de crédit—bail immobilier YR
S
& — Effets portés al’ escompte et non échus YS
m — Sous—traitance YT 76 557 96 416
% _ Locations, charges locatives (" dont montant des loyers des biens pris )
; et de copropriété en location pour une durée > 6 mois XQ
@0 Em — Personnel extérieur al’ entreprise YU
U)Z
g ':(E — Rémunérations d’ intermédiaires et honoraires (hors rétrocessions) sS 7 696 10 231
ju
H} %Eﬁ — Rétrocessions d’ honoraires, commissions et courtages YV
o g — ” —
[9p] dont cotisations versées aux organisations
- % — Autres comptes syndicales et professionnelles ‘) ST 11245 6377
<
m < Total du poste correspondant alaligne FW du tableau n° 2052 | 73 95 499 113 024
a
Em — Taxe professionnelle *, CFE, CVAE YW
P | Autres impots, taxes et versementsassimilés 7S ) 97
Q = (dont taxe intérieure sur les produits pétroliers
= N
= Total du compte correspondant alaligne FX du tableau n® 2052 | yx
< |— MontantdelaT.V.A. collectée YY
i — Montant delaT.V.A. déductible comptabilisée au cours de I’ exercice au titre des biens et
services ne constituant pas des immobilisations YZ
— Montant brut des salaires * 7B
— Montant de la plus-value constatée en franchise d’'imp6t lors de la premiére option pour
le régime simplifié d’ imposition * @s
%) — Taux d'intérét le plus élevé servi aux associés a raison des sommes mises 0 0
o ala disposition de la soci &é * ZK 4-03‘ %o 1.95/ %
> . . . — Filiales et participations: (Listeau 2059-G Si oui cocher 1
S |— Numéro du centre de gestion agréé * ‘ XP ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ :,,'éwefa e 3;’??;”'”‘_”",?35 (';Gp])au Sinon o ZR
— Aides pergues ayant donné droit a laréduction d'imp6t prévue au 4 de I’ article 238 bis du CGI pour I’ entreprise donatrice | Rg
Montant de I’ investissement regu qui a donné lieu a amortissement exceptionnel chez |’ entreprise investisseur dans le cadre de
~ I'article 217octies RH
Société : résultat comme s elle ‘ JA ‘ Plusvaluesa15% | JK Plusvaluesao% | JL
w n’avait jamais été membre du groupe.
o fam Plusvaluesa19% | JM Imputations | JC
=2
(La 8 Groupe: résultat d ensemble. D Plusvaluesa15% | JN Plusvauesa0% | JO
[}
o
Plusvaluesa19% | JP Imputations JF
gis\_/cggiré?ée;/iﬁzalcéu régime de groupe : indiquer 1 si sociétémére,‘ H ‘ N° SIRET de |a société mére du groupe ‘ 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

(1) Ce cadre est destiné afaire apparaitre |’ origine et le montant des sommes distribuées ou mises en réserve au cours de |’ exercice dont les résultats font I’ objet de la déclaration.
11 ne concerne donc pas, en principe, les résultats de cet exercice mais ceux des exercices antérieurs, qu’ils aient ou non déjafait I’ objet d’ une précédente affectation.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032 (et dans la notice n° 2058-NOT pour le régime de groupe).
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PASIPHAE

Comptes annuels au 31/12/2022

2059A - Détermination +/- values

@ ‘DETERMINATION DESPLUSET MOINS—VALUES‘ DGFiP N° 2059-A 2022

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

Désignation de I'entreprise: _SA PASI PHAE

Néant

*

Cegid Group

A - DETERMINATION DE LA VALEUR RESIDUELLE
Nature et date d'acquisition des & éments cédés* Valeur dorigine* Valeur nette rééval uée* A e frangues amorialres o Valeur résiduelle
[©) (D) ® @ [9)
1
2
3
4
v |5
S
8 |e
%
e |7
£
— |8
9
10
11
12
B - PLUS-VALUES, MOINS-VALUES Qualification fiscale des plus et moins-values r éalisées*
. Long terme Plus-values
Prix de vente Montant global de la plus-value Court terme ® taxables a
ou delamoins-value 19 % (1)
@ ® 19 % 15 % ou 12,8 % 0% @
1
2
3
4
b |5
2
B |6
%
e 7
S
= |8
9
10
11
12
13 Fraction résiduelle de la provision spéciale de réévaluation afférente aux +
éléments cédés
14| Amortissementsirréguliérement différés se rapportant aux éléments cédés +
15 Amortissements afférents aux éléments cédés mais exclus des charges déducti—
bles par une disposition |égale +
16| Amortissements non pratiques en comptabilité et correspondant a la deduction |
fiscale pour investissement, définie par les lois de 1966, 1968 et 1975, effective-
" ment utilisée
5 Provisions pour dépréciation des titres relevant du régime des plus ou moins—
& | 17| valuesalong terme devenues sans objet aul cours de I exercice
D
8 |18 Dotations de |’ exercice aux comptes de provisions pour dépréciation destitres
=] relevant du régime des plus ou moins-values along terme
<
_ |19 Divers (détail adonner sur une note annexe) *

CADRE A : plus ou moins-value nette a court terme (total algébrique
9)

deslignes 1 a 19 delacolonne)

CADRE B : plus ou moins-value nettealongter@e (total algébrique

CADRE C : autres plus-values taxables a 19 % r’f@

deslignes 1 a19delacolonne) (10)

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
(1) Ces plus—values sont imposables au taux de 19 % en application des articles 238 bis JA, 208 C et 210 E du CGl.

_(B)
(ventilation par taux)
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Formulaire obligatoire (article 53 A

du Code général desimpbts)

Comptes annuels au 31/12/2022

2059B - Affectation + values court
terme

@ AFFECTATION DESPLUS-VALUESA COURT TERME | porip N° 2059-B 2022

ET DESPLUS-VALUESDE FUSION OU D'APPORT

Désignation de I’ entreprise : SA PASI PHAE

*
| Neant [X]

. ) ELEMENTS ASSUJETTIS AU REGIME FISCAL DES PLUS-VALUES A COURT TERME
(al’exclusion des plus-values de fusion dont I’ imposition est prise en charge par les sociétés absorbantes) (cf. cadre B)

Plus-values réalisées

Origine Montant net Montant Montant compris
des plus-values antérieurement dans le résultat
réalisées* réintégré del'exercice

Imposition répartie

Montant
restant a
réintégrer

sur 3 ans (entreprisesal’ IR)

au cours de sur 10 ans
I - sur une durée différente (art 39
exercice quaterdecies 1 ter et 1 quater CGI)
TOTAL 1
| iti Soarti Montant net des Montant anté- Montant rapporté au Montant restant
mposition repartie plusvaluesréaiséesal'origine| rieurement réintégré | résultat de I'exercice aréintégrer
N-1
sur 3 ans au titre de
N-2
N-1
N-2
N-3

Plus-values réalisées
au cours des

exercices antérieurs

Sur 10 ans ou sur une durée
N-4

différente (art. 39 quaterdecies
N-5

1 ter et 1 quater du CGl)
N-6

(apréciser) au titrede :
N-7

N-8

N-9

TOTAL 2

Plus—values de fusion, d’ apport partiel ou de scission
(personnes morales soumises al’impot sur les sociétés seulement)

B PLUS-VALUES REINTEGREES DANS LES RESULTATS DES SOCIETES BENEFICIAIRES DES APPORTS
Cette rubrique ne comprend pas les plus—values afférentes aux biens non amortissables ou taxées lors des opérations de fusion ou d’ apport.

Plus-values d' apport a une société d' une activité
professionnelle exercée atitre individuel (toutes sociétés)

Cegid Group

Origine des plus-values et date pl u'\sll-\?gltﬁg; rg;t icsj?es a ~ Montant gntéj } Montant rapporté au Montant restant
des fusions ou des apports I'origine rieurement réintégré résultat de I'exercice areintegrer
TOTAL

* Des explications concernant cette rubrigque sont données dans la notice n° 2032
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Cegid Group

PASIPHAE

\ SUIVI DESMOINS-VALUESA LONG TERME

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des imp6ts)

Comptes annuels au 31/12/2022

2059C - Suivi - values long terme

DGFiP N° 2059-C

2022

SA PASI PHAE

Désignation de |’ entreprise :

Rappel de la plus ou moins-value de I’ exercice relevant du taux de 15 %@ ou 12,8 %@ .

) o ___ |Gains netsretirés de la cession de titres de sociétés & prépondérance immobiliéres non cotées
@ Entreprises soumises al’impot sur les sociétés | exclus du régime du long terme (art. 219 | a sexies-0 bisdu CGI) @ *

@ Entreprises soumises al’impot sur le revenu

Gains netsretirés de la cession de certau nstitres dont le prix de revient est supérieur 22,8 M€
(art. 219 | asexies0 duCGl) @ *

Neant [X]°

| - SUIVI DES MOINS-VALUES DES ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LE REVENU

| mputaIl ons sur les plus-values a Solde des
Origine Moins-values long t?rn%eo(sjgbll &xera ce moins-values
a128% 3128 % a12,8%
@ €D) ® @
Moins-values nettes N
N-1
N-2
N-3
Moins-values nettes a
long terme N-4
subies au
cours des
dix exercices N-5
antérieurs
(montants N-6
restant a
déduireala N-7
cloture du
dernier
exercice) N-8
N-9
N-10

Il - SUIVI DES MOINS-VALUES A LONG TERME DES ENTREPRISES SOUMISES A L'IMPOT SUR LES SOCIETES *

Moins-values

A 19% ou 15 %
imputables
sur le résultat
del'exercice

®

Imputations
sur les plus-values
along terme

A 15%

ou
19%

®

Imputations
sur le résultat
del'exercice

Solde des
moins-values
areporter

col ®=@+@-@-®

®

Origine A 19 %
oua
15 %
@ @
Moins-values nettes N
N-1
N-2
Moins-values nettesa \ 3
long terme
subies au
cours des N-4
dix exercices
antérieurs _
(montants N-5
restant a
déduire ala N-6
cléture du
dernier N-7
exercice)
N-8
N-9
N-10

* Des explications concernant cette rubrique figurent dans la notice n° 2032-NOT-SD
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PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2059D - Affectation + values long
terme

@ RESERVE SPECIALE DESPLUSVALUESA LONG TERME DGFiP N° 2059-D 2022
RESERVE SPECIALE DESPROVISIONS POUR FLUCTUATION DES COURS

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code génés impd!

iu le général des imp6ts) . . N L,
( personnes morales soumises al'impot sur les sociétés seulement)*

Neant [X]

Désignation de I’ entreprise : SA PASI PHAE

| SITUATION DU COMPTE AFFECTE A L'ENREGISTREMENT DE LA RESERVE SPECIALE POUR L'EXERCICE N

Sous—comptes de la réserve spéciale des plus-values along terme

taxées a10 % taxéesa 15 % taxéesa 18 % taxées a19 % taxéesa 25 %

Montant de laréserve spéeciale

alacléture de I’ exercice précédent (N —1)
Réserves figurant au bilan des sociétés absorbées
au cours del’ exercice

TOTAL (lignes1et2)

— donnant lieu & complément
Préle " - d’imp0ot sur les sociétés
evements operes —ne donnant pas lieu a complément
d’'imp6t sur les sociétés

TOTAL (lignes4 et 5)

N o g b~ W N P

Montant de |aréserve spéciale ; ;
élacléturedel’exercigg (ligne 3 —ligne 6)

I RESERVE SPECIALE DES PROVISIONS POUR FLUCTUATION DES COURS* (5¢,6¢,7 ealinéas de l'art. 39-1-5¢ du CGI)

. réserve figurant au bilan des o B B
montant de laréserve Soci étés absorbées au cours de montants prélevés sur laréserve montant de laréserve
al'ouverture de I'exercice I'année - - alacléture de I'exercice

donnant lieu ne donnant pas lieu
® @) a complément d'impdt ® acomplément d'impdt @ ®

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032.

Cegid Group

Page 52/55



PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2059E - Détermination valeur

ajoutée
DETERMINATION DESEFFECTIFS . o
@ g DGFiPN° 2059-E 2022
T Cae s deres. . ET DE LA VALEUR AJOUTEE !
Désignation del’entreprise: SA PASI PHAE ‘ Néant D
Exerciceouvert le:......... 01012022 ............ etclosle: ............... 31122022 ... Durée en nombre de mois 12
DECLARATION DES EFFECTIFS
Effectifs moyens du personnel YP
Dont apprentis YF
Dont handicapés YG
Effectifs affectés al’ activité artisanale RL
CALCUL DE LA VALEUR AJOUTEE
| | Chiffre d'affaires de référence CVAE
Ventes de produits fabriqués, prestations de services et marchandises OA
Redevances pour concessions, brevets, licences et assimilés OK

Plus—values de cession d’ éléments d’immobilisations corporelles et incorporelles, si rattachées aune

activité normale et courante oL

Refacturations de frais inscrites au compte de transfert de charges oT

TOTAL 1 OX

Il | Autres produits a retenir pour le calcul de la valeur ajoutée

Autres produits de gestion courante (hors quote—parts de résultat sur opérations faites en commun) OH
Production immobilisée a hauteur des seules charges déductibles ayant concouru a saformation OE
Subventions d’ exploitation recues OF
Variation positive des stocks oD
Transferts de charges déductibles de la valeur ajoutée ol

Rentrées sur créances amorties lorsgu’ elles se rapportent au résultat d’ exploitation XT

TOTAL 2 |OM

Il | Charges aretenir pour le calcul de la valeur ajoutée

Achats ON
Variation négative des stocks oQ
Services extérieurs, al’ exception des loyers et des redevances OR 95 499
Loyers et redevances, al’exception de ceux afférents a des immobilisations corporelles mises a disposition dans le cadre os
d’une convention de location—gérance ou de crédit—bail ou encore d une convention de location de plus de 6 mois.
Taxes déductibles de la valeur gjoutée oz
Autres charges de gestion courante (hors quote—parts de résultat sur opérations faites en commun) ow
Charges déductibles de la valeur ajoutée afférente ala production immobilisée déclarée ouU
Fraction déductible de la valeur ajoutée des dotations aux amortissements afférentes a des immobilisations corporelles mises a disposition
dans le cadre d’ une convention de | ocation—gérance ou de crédit—bail ou encore d’ une convention de location de plus de 6 mois 09
Moins—values de cession d’ immobilisations corporelles et incorporelles si attachées a une activité normale et courante oY
TOTAL 3 oJ 95 499

v ‘ Valeur ajoutée produite

Calcul delaVaeur Ajoutée TOTAL 1+ TOTAL 2- TOTAL 3 oG ( 95499)

\Y ‘ Cotisation sur la valeur ajoutée des entreprises

Valeur gjoutée assujettie ala CVAE (areporter sur le 1330—CV AE pour multi—établissements et sur les formulaires n°s 1329-AC et
1329-DEF). Si laVA calculée est négative, il convient de reporter un montant égal a0 au cadre C des formulaires n°s 1329-AC et SA (95 499)
1329-DEF)

Cadrereéservé au mono établissement au sensdela CVAE
L es entr eprises effectuant uniquement des opér ations a car actér es agricoles n’ entrant pas dans le champ dela CVAE ne doivent pas compléter ce cadre. )
Si vous étes assujettis & la CVAE et un mono—€tablissement au sensdela CVAE, veuillez compléter le cadre ci—dessous et la case SA, vous ser ez alor s dispensé
du dépot de la declaration n° 1330 CVAE.

MONO ETABLISSEMENT au sensdelaCVAE EV ‘

Chiffre d' affaires de référence CVAE (report de laligne OX, le cas échéant ajusté a 12 mois) GX
Effectifs au sensdela CVAE EY
Chiffre d’' affaires du groupe économique (art. 223 A du CGI) HX
Période de référence ‘ GY ‘ ‘ ‘ / ‘ ‘ ‘ / ‘ ‘ ‘ ‘ Gz / /
Date de cessation HR / /

Cegid Grou

Pour les entreprises de crédit, les entreprises de gestion d’instruments financiers, les entreprises d'assurance, de capitalisation et de réassurance detoute nature, cette fiche sera adaptée pour tenir compte des

(Wtﬂjalités par_tliculiéée_s de détermination de Ig valtlaurl_ajoutéSNrsrtmt desoglagsoorglptablegéﬁrofongeisl (exallraits de ces r:flf)[iqua a 'oind(r)t{e}. L bilisse déclarée Ii oF . i ou
ttention, il ne doit pas étre tenu compte dans les ligne a les charges ctibles de la valeur ajoutée, afférente & la production immobilisée déclarée ligne OE, portées en ligne .

* D&ex;':ﬂcaﬂonsoont':er ant oelterugnque nt d%nnneesclignﬁanotloen"gggze.t 9 et v a productiont . 9 P 9

Page 53/55



Cegid Group

PASIPHAE Comptes annuels au 31/12/2022

2059F - Composition du capital

social
@ | COMPOSITIONDUCAPITAL SOCIAL | DGFiP N°2059-F 2022
Formulzire obligatoire (liste des per sonnes ou groupements de per sonnes de droit ou de fait 1 @
(article 38 del'ann. I1l au CGl ) détenant directement au moins 10 % du capital dela société)
N° de dépdt 1
*
Néant l:|
EXERCICE CLOSLE 31122022 | N°SRET |4 515001770002 2]
DENOMINATION DE L'ENTREPRISE ‘SA PASI PHAE ‘
ADRESSE (voie) ‘ 36 Rue de | a Manufacture ‘
CODE POSTAL ‘ 45160 VILLE ‘ QLI VET ‘
‘ Nombre total d'associés ou actionnaires personnes morales de I‘entreprise‘ P1 ‘ 1 ‘ ‘Nombre total de parts ou d'actions correspondantes ‘ P3 ‘
‘ Nombre total d'associés ou actionnaires personnes physiques de l'entreprise ‘ P2 ‘ ‘ ‘Nombre total de parts ou d'actions correspondantes ‘ P4 ‘

| —CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNESMORALES:
Forme juridique Dénomination \ AXEREAL \
N° SIREN (si société établie en France) \ \ % de détention |:| Nb de parts ou actions |:|

Adresse: N° [36 | voie | RUE DE LA MANUFACTURE |

Code Postal Commune \ QLI VET \ Pays \FF\’A \

Forme juridique |:| Dénomination ‘ ‘
N° SIREN (si société établie en France) \ % de détention |:| Nb de parts ou actions l:l

Adresse : N° \ \ Voie \ \

Code Postal |:| Commune\ \ Pays\ \

Forme juridique |:| Dénomination ‘ ‘
N° SIREN (si société établie en France) \ % de détention |:| Nb de parts ou actions l:l

Adresse : N° \ \ Voie

Code Postal |:| Commune\ \ Pays\ \

Forme juridique [ ] Dénomination | |
N° SIREN (si société établie en France) \ % de détention |:| Nb de parts ou actions l:l

Adresse : N° \ \ Voie \ \

Code Postal |:| Commune\ \ Pays\ \

Il —CAPITAL DETENU PAR LES PERSONNES PHYSIQUES:

Titre (2) |:| Nom patronymique \ Prénom(s) \ \
Nom marital ‘ ‘ % de détention l:l Nb de parts ou actions l:l

Naissance: Date |:|N° Département |:| Commune \ \ Pays \ \

Adresse: N° \ \ Voie \ \
Code Postal |:| Commune \ \ Pays \
Titre (2) |:| Nom patronymique \ \ Prénom(s) \ \

Nom marital \ \ % de détention l:l Nb de parts ou actions l:l
Naissance: Date |:| N° Département |:| Commune ‘ ‘ Pays ‘

Adresse : N° ‘ ‘ Voie ‘ ‘

Code Postal |:| Commune \ \ Pays\ \

(1) Lorsquelenombre d’ associés excéde le nombre de lignes de I'imprimé, utiliser un ou plusieurs tableaux supplémentaires. Dans ce cas, il convient de numéroter
chaque tableau en haut et a gauche de la case prévue a cet effet et de porter e nombre total de tableaux souscrits en bas a droite de cette méme case.

(2) Indiquer : M pour Monsieur, MME pour Madame.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032
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Cegid Group

PASIPHAE

2059G - Filiales et participations

\ FILIALESET PARTICIPATIONS \

(liste des per sonnes ou groupements de per sonnes de droit ou de fait
dont la société détient directement au moins 10 % du capital)

Formulaire obligatoire
(art. 38 del'ann. 1l au C.G.1.)

N° de dépdt

DGFiP N° 2059-G

Comptes annuels au 31/12/2022

2022

1 .
S Néant | X |

EXERCICE CLOSLE \ 31122022 ‘

N°SRET |4 5 15 00 17 7 000 2 2]

DENOMINATION DE L’ENTREPRISE ‘SA PASI PHAE

‘36 Rue de | a Manufacture

ADRESSE (voie)

CODE POSTAL ‘45160 ‘ VILLE ‘ QLI VET

NOMBRE TOTAL DE FILIALES DETENUES PAR L’ ENTREPRISE ‘ P5

[ ] Dénomination |

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Adresse : Ne | |Voie \

Code Postal

] Commune|

| Pays |

"] Dénomination |

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Adresse: N° | |Voie |

Code Postal

] Commune|

| Pays |

"] Dénomination|

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Ne | |Voie \

Adresse:

Code Postal

[ | Commune |

| Pays |

] Dénomination |

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Ne | |Voie \

Adresse:

Code Postal

[ | Commune |

| Pays |

Forme juridique

] Dénomination |

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Adresse: Ne | |Voie \

Code Postal

[ ] Commune |

| Pays |

[ ] Dénomination |

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Ne | |Voie \

Adresse:

Code Postal

] Commune|

| Pays |

Formejuridique [ |  Dénomination|

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Ne | |Voie \

Adresse:

Code Postal

[ | Commune |

| Pays |

"] Dénomination |

Forme juridique

N° SIREN (si société établie en France) |

% de détention

Ne | |Voie \

Adresse :

Code Postal

[ ] Commune |

| Pays |

(1) Lorsgue le nombre de filiadles excede le nombre de lignes de I'imprimé, utiliser un ou plusieurs tableaux supplémentaires. Danscecas, il convient de numéroter chaque tableau en

haut et a gauche de la case prévue a cet effet et de porter le nombre total de tableaux souscrits en bas a droite de cette méme case.
* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032
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Annexe 3 : Comptes annuels de Copagest au 30 Juin 2022




C-cap 1

COMPTES ANNUELS ET/OU AUTRES DOCUMENTS
A DEPOSER EN VERTU DU CODE DES SOCIETES
ET DES ASSOCIATIONS

DONNEES D’'IDENTIFICATION (& la date du dépot)
DENOMINATION COPAGEST

Forme juridique1 . Société anonyme

Adresse: Zandvoort Ne: 2
Code postal: 2030 Commune: Antwerpen 3

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) — Tribunal de I'entreprise de  Antwerpen, division Antwerpen

Adresse Internef

Adresse e-maif :

Numéro d’entreprise 0674.749.519
DATE | 19/11/2019 de dépdt du document le plus récent mentionnant la date de publication des actes
constitutif et modificatif(s) des statuts.
Ce dépot concerne®
les COMPTES ANNUELS en | gyrosS (2 décimales) 4 approuvés par l'assemblée générale du 4/11/2022
les AUTRES DOCUMENTS
relatifs a
I’exercice couvrant la période du | 1/07/2021 | au | 30/06/2022 |
I'exercice précédent des comptes annuels du | 1/07/2020 | au | 30/06/2021 |

Les montants relatifs & I'exercice précédent sont | -he-sentpas—  identiques a ceux publiés antérieurement.

Nombre total de pages déposées: 31 Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans

objet: 6.1,6.2.1,6.2.2,6.2.3,6.2.4,6.25,6.3.1,6.3.2,6.3.3,6.3.4,6.3.5,6.3.6, 6.4.2,6.5.2,6.6,6.7.2, 6.8, 6.11, 6.14, 6.17, 6.18.2, 6.20, 7,

8,9, 10,11, 12, 13, 14, 15
Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)
Bernard PONCELET

Bestuurder

1 Le cas échéant, la mention “en liquidation” est ajoutée & la forme juridique.

2 Mention facultative.

3 Cocher les cases ad-hoc.

4 Au besoin, adapter la devise et 'unité dans lesquelles les montants sont exprimés.

5 Biffer la mention inutile.
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| N° | 0674749519

C-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES
ET DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE
VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

LISTE COMPLETE des nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de la

société

BOUVAT-MARTIN Bruno Jacques
Les Rosiers ., 18370 PREVERANGES, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

JACQUET Dominique Marie Pierre R
La Champenoise ., 36100 Vignole, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

JOLLY Bruce Alaind
Epignol ., 18300 Veaugues, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

LOISEAU Jean-Frangois Marie Remy
Rue Principale 9, 41100 Perigny, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

MICHELET Vincent
Rue du Vieux Puits 356, 41100 Vendéme, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

PERDEREAU Guillaume
Rue du Bourg 395, 45310 Rouvray Sainte Croix, France

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

PONCELET Bernard Marie Etienne Th
Dagobertstraat 36, 3000 Leuven, Belgique

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023

SCHAEPMAN Yvan Rob
Alfredlei 39, 2930 Brasschaat, Belgique

Mandat: Administrateur, début: 27/04/2017, fin: 03/11/2023
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| N° | 0674749519

C-cap 2.1

LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (Suite de la page précédente)

MAZARS Bedrijfsrevisoren SRL  0428.837.889
Bolwerklaan 21 8, 1210 Saint-Josse-ten-Noode, Belgique
Numéro de membre: B0O0021

Mandat: Commissaire, début: 19/09/2019, fin: 04/11/2022

Représenté par:
1. NUTTENS Anton

Berchemstadionstraat 78 2600 Berchem (Antwerpen) Belgique

Bedrijfsrevisor, Numéro de membre : A01892

LEGRAND Olivier
Ouvent ., 45410 Sougy, France

Mandat: Administrateur, début: 31/03/2021, fin: 03/11/2023
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 2.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n‘a été confiée & une personne qui n'y est pas autorisée
par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels -efit /| n'ontpas * été vérifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans l'affirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous: les nom, prénoms, profession et domicile; le numéro de membre aupres de
son institut et la nature de la mission:

A.

B
C.
D

La tenue des comptes de la société**,
L'établissement des comptes annuels **,
La vérification des comptes annuels et/ou

Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent étre mentionnés ci-apres: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste agréé
et son numéro de membre aupres de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa mission.

Nom, prénoms, profession, domicile

Numéro de membre

Nature de la mission
(A, B, C et/ou D)

*

*k

Biffer la mention inutile.
Mention facultative.
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 3.1

COMPTES ANNUELS

BILAN APRES REPARTITION

ACTIF
FRAIS D'ETABLISSEMENT
ACTIFS IMMOBILISES

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles
Terrains et constructions
Installations, machines et outillage
Mobilier et matériel roulant
Location-financement et droits similaires
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours et acomptes versés

Immobilisations financiéres

Entreprises liées
Participations
Créances

Entreprises avec lesquelles il existe un lien de
participation

Participations
Créances

Autres immobilisations financieres
Actions et parts

Créances et cautionnements en numéraire

Ann.

6.1

6.2
6.3

6.4/
6.5.1

6.15

6.15

Codes

Exercice

Exercice précédent

20
21/28

21

22127
22
23
24
25
26
27

28

280/1
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

1.106.073.794,04

1.106.073.794,04
1.106.073.694,04
313.804.381,79
792.269.312,25

100,00
100,00

1.155.645.992,03

1.155.645.992,03
1.155.645.892,03
313.804.381,79
841.841.510,24

100,00
100,00
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 3.1

ACTIFS CIRCULANTS

Créances a plus d’'un an
Créances commerciales

Autres créances

Stocks et commandes en cours d’exécution

Stocks
Approvisionnements
En-cours de fabrication
Produits finis
Marchandises
Immeubles destinés a la vente
Acomptes versés

Commandes en cours d’exécution

Créances a un an au plus
Créances commerciales

Autres créances

Placements de trésorerie
Actions propres

Autres placements
Valeurs disponibles

Comptes de régularisation

TOTAL DE L'ACTIF

Ann.

6.5.1/
6.6

6.6

Codes

Exercice

Exercice précédent

29/58

29
290
201

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58
490/1

5.998.703,89

2.930,51

2.930,51

347.911,37

5.647.862,01

4.187.518,50

4.112.204,35
2.036.910,00
2.075.294,35

75.314,15

20/58

1.112.072.497,93

1.159.833.510,53
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| N° [ 0674.749.519

PASSIF
CAPITAUX PROPRES

Apport
Capital

Capital souscrit

Capital non appelé 6
En dehors du capital

Primes d’émission

Autres
Plus-values de réévaluation

Réserves
Réserves indisponibles

Réserve légale

Réserves statutairement indisponibles

Acquisition d'actions propres

Soutien financier
Autres
Réserves immunisées
Réserves disponibles
Bénéfice (Perte) reporté(e)

Subsides en capital

(6

Avance aux associés sur la répartition de I'actif net 7

PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES

Provisions pour risques et charges

Pensions et obligations similaires

Charges fiscales

Grosses réparations et gros entretien

Obligations environnementales

Autres risques et charges

Impots différés

6 Montant venant en déduction du capital souscrit.

Ann.

6.7.1

6.8

C-cap 3.2
Codes Exercice Exercice précédent
10/15 509.891.560,30 510.812.733,53
10/11 396.112.254,54 396.112.254,54
10 193.506.828,59 193.506.828,59
100 193.506.828,59 193.506.828,59
101
11 202.605.425,95 202.605.425,95
1100/10 202.605.425,95 202.605.425,95
1109/19
12
13 4.881.221,71 4.881.221,71
130/1 4.881.221,71 4.881.221,71
130 4.881.221,71 4.881.221,71
1311
1312
1313
1319
132
133
14 108.898.084,05 109.819.257,28
15
19
16 72.960,00 72.960,00
160/5 72.960,00 72.960,00
160
161 72.960,00 72.960,00
162
163
164/5
168

7 Montant venant en déduction des autres composantes des capitaux propres.
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 3.2

DETTES

Dettes a plus d’un an

Dettes financieres
Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non subordonnés
Dettes de location-financement et dettes assimilées
Etablissements de crédit
Autres emprunts

Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer

Acomptes sur commandes

Autres dettes
Dettes aun an au plus
Dettes a plus d'un an échéant dans I'année

Dettes financieres
Etablissements de crédit
Autres emprunts
Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer
Acomptes sur commandes
Dettes fiscales, salariales et sociales
Impéts
Rémunérations et charges sociales

Autres dettes

Comptes de régularisation

TOTAL DU PASSIF

Ann.

6.9

6.9

6.9

6.9

Codes Exercice Exercice précédent
17/49 602.107.977,63 648.947.817,00
17 553.242.047,00 550.892.476,00
170/4 553.242.047,00 550.892.476,00
170 553.242.047,00 550.892.476,00
171
172
173
174
175
1750
1751
176
178/9
42/48 33.772.494,53 87.775.038,00
42 28.833.556,00 82.800.000,00
43
430/8
439
44 258.391,87 298.384,74
440/4 258.391,87 298.384,74
441
46
45 5.074,44 1.181,04
450/3 5.074,44 1.181,04
454/9
47/48 4.675.472,22 4.675.472,22
492/3 15.093.436,10 10.280.303,00
10/49 1.112.072.497,93 1.159.833.510,53
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 4

COMPTE DE RESULTATS

Ann. Codes Exercice Exercice précédent
Ventes et prestations 70/76A
Chiffre d’affaires 6.10 | 70
En-cours de fabrication, produits finis et commandes en
cours d'exécution: augmentation (réduction) (#/C) 71
Production immobilisée 72
Autres produits d'exploitation 6.10 | 74
Produits d’exploitation non récurrents 6.12 | 76A
Codt des ventes et des prestations 60/66A 2.045.557,31 1.130.348,27
Approvisionnements et marchandises 60
Achats 600/8
Stocks: réduction (augmentation) ) 609
Services et biens divers 61 321.546,31 95.510,73
Rémunérations, charges sociales et pensions (H)/(-) 6.10 | 62

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
corporelles 630

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:

dotations (reprises) (+)/(-) 6.10 | 631/4

Provisions pour risques et charges: dotations

(utilisations et reprises) (+)/(-) 6.10 | 635/8

Autres charges d'exploitation 6.10 | 640/8 4.321,40 2.224,04

Charges d'exploitation portées a l'actif au titre de frais dze

restructuration ) 649

Charges d’exploitation non récurrentes 6.12 | 66A 1.719.689,60 1.032.613,50
Bénéfice (Perte) d'exploitation /) 9901 -2.045.557,31 -1.130.348,27
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 4

Produits financiers
Produits financiers récurrents
Produits des immobilisations financiéres
Produits des actifs circulants

Autres produits financiers

Produits financiers non récurrents

Charges financieres
Charges financieres récurrentes
Charges des dettes

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances
commerciales: dotations (reprises) (H)/()

Autres charges financiéres

Charges financiéres non récurrentes

Bénéfice (Perte) de I’exercice avant impots G
Prélévement sur les impots différés
Transfert aux impots différés
Impots sur le résultat /)
Imp6ts
Régularisation d'imp06ts et reprise de provisions fiscales
Bénéfice (Perte) de I'exercice /)
Prélévement sur les réserves immunisées

Transfert aux réserves immunisées

Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter M)

Ann.

6.11

6.12

6.11

6.12

6.13

Codes Exercice Exercice précédent
75/76B 35.333.680,42 41.506.369,96
75 35.333.680,42 41.506.369,96
750 35.333.680,42 41.506.369,96

751

752/9

76B

65/668 32.298.058,47 32.737.555,92
65 32.298.058,47 32.737.555,92
650 32.297.456,27 32.747.915,90

651

652/9 602,20 -10.359,98

66B

9903 990.064,64 7.638.465,77
780

680

6777 1.911.237,87 2.716.916,06
670/3 1.911.237,87 2.848.770,80
77 131.854,74
9904 -921.173,23 4.921.549,71
789

689

9905 -921.173,23 4.921.549,71
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 5

AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter

Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent

Prélevement sur les capitaux propres
sur I'apport

sur les réserves

Affectation aux capitaux propres
a l'apport
a la réserve légale

aux autres réserves
Bénéfice (Perte) a reporter
Intervention des associés dans la perte
Bénéfice a distribuer
Rémunération de I'apport
Administrateurs ou gérants
Travailleurs

Autres allocataires

/)
/)
/)

/)

Codes Exercice Exercice précédent
9906 108.898.084,05 114.740.806,99
(9905) -921.173,23 4.921.549,71
14P 109.819.257,28 109.819.257,28
791/2
791
792
691/2 246.077,49
691
6920 246.077,49
6921
(14) 108.898.084,05 109.819.257,28
794
694/7 4.675.472,22
694 4.675.472,22
695
696
697
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.4.1

ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES — PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS

Valeur d’acquisition au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Acquisitions

Cessions et retraits

Transferts d’'une rubrique a une autre +)I()
Valeur d’acquisition au terme de I’exercice
Plus-values au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Actées

Acquises de tiers
Annulées

Transférées d'une rubrique a une autre )-)

Plus-values au terme de I'exercice

Réductions de valeur au terme de I’exercice
Mutations de I’exercice

Actées

Reprises

Acquises de tiers

Annulées a la suite de cessions et retraits

Transférées d’'une rubrique a une autre +)(-)

Réductions de valeur au terme de I’exercice

Montants non appelés au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice +)I(-)

Montants non appelés au terme de I'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE

ENTREPRISES LIEES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Mutations de I'exercice

Additions

Remboursements

Réductions de valeur actées

Réductions de valeur reprises

Différences de change )

Autres )
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
L’'EXERCICE

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381

8391
8451P

8411
8421
8431
8441

8451

8521P

8471
8481
8491
8501
8511

8521

8551P
8541
8551

(280)

281P

8581
85901
8601
8611
8621
8631

(281)

8651

XXXXXXXXXXXXXXX

313.804.381,79

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

313.804.381,79

313.804.381,79

XXXXXXXXXXXXXXX

841.841.510,24

4.738.742,27
54.310.940,26

792.269.312,25
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.4.3

AUTRES ENTREPRISES — PARTICIPATIONS, ACTIONS ET

PARTS

Valeur d’acquisition au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice

Acquisitions

Cessions et retraits

Transferts d'une rubrique a une autre
Valeur d’acquisition au terme de I'exercice
Plus-values au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Actées

Acquises de tiers

Annulées

Transférées d’'une rubrique a une autre

Plus-values au terme de I'exercice

Réductions de valeur au terme de I'exercice

Mutations de I'exercice
Actées
Reprises
Acquises de tiers
Annulées a la suite de cessions et retraits

Transférées d'une rubrique a une autre

Réductions de valeur au terme de I'exercice

Montants non appelés au terme de I'exercice
Mutations de I'exercice

Montants non appelés au terme de I'exercice
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’EXERCICE

AUTRES ENTREPRISES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

Mutations de I'exercice
Additions
Remboursements
Réductions de valeur actées
Réductions de valeur reprises
Différences de change
Autres

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L’'EXERCICE

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE

L'EXERCICE

(/6

(/)

(6

(/)

(/)
()

Codes

Exercice

Exercice précédent

8393P

8363
8373
8383

8393
8453P

8413
8423
8433
8443

8453

8523P

8473
8483
8493
8503
8513

8523

8553P
8543
8553

(284)

285/8P

8583
8593
8603
8613
8623
8633

(285/8)

8653

XXXXXXXXXXXXXXX

100,00

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

XXXXXXXXXXXXXXX

100,00

100,00

XXXXXXXXXXXXXXX
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.5.1

INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-apres, les entreprises dans lesquelles la société détient une participation (comprise dans les rubriques 280 et 282 de
I'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles la société détient des droits sociaux (compris dans les rubriques 284 et 51/53 de
I'actif) représentant 10% au moins du capital, de capitaux propres ou d'une classe d’actions de la société.

DENOMINATION, adresse compléte
du SIEGE et pour les entreprises de
droit belge, mention du NUMERO
D’ENTREPRISE

Droits sociaux détenus

Données extraites des derniers

comptes annuels disponibles

Nature

directement

par les
filiales

Nombre

%

%

Comptes
annuels
arrétés au

Code
devise

Capitaux propres

Résultat net

(+) of ()

(en unités)

Boortmalt NV
Société anonyme
Zandvoort 2

2030 Antwerpen 3
Belgique
0425.041.726

Boortmalt Finance Ireland LTD

Pas de forme juridique
North Wall Quay 25-28
Dublin

Irlande

IE482180

Boortmalt Ireland LTD

Pas de forme juridique
The Malthings Athy
Co Kildare

Irlande

IE050903

Kapitaalsaande
len

Kapitaalsaande
len

Kapitaalsaande
len

317.320

99,99

100,00

100,00

0,00

0,00

0,00

30/06/2022

30/06/2022

30/06/2022

EUR

EUR

EUR

140.641.452

78.247

-4.731.985

-15.329.263

-945

18.409.285
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| n° | 0674.749.519

C-cap 6.7.1

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L’ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL
Capital
Capital souscrit au terme de I'exercice

Capital souscrit au terme de I'exercice

Modifications au cours de I'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions
aandelen

Actions nominatives

Actions dématérialisées

Capital non libéré

Capital non appelé

Capital appelé, non versé

Actionnaires redevables de libération

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu
Nombre d’actions correspondantes
Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu

Nombre d’actions correspondantes

Engagement d’émission d’actions

Suite & I'exercice de droits de conversion
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre
Suite a I'exercice de droits de souscription
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital a souscrire

Nombre maximum correspondant d’actions a émettre

Capital autorisé non souscrit

Codes Exercice Exercice précédent
100P XXXXXXXXXXXXXX 193.506.828,59
(100) 193.506.828,59

Codes Montants Nombre d’'actions

247,89 780.615
8702 XXXXXXXXXXXXXX
8703 XXXXXXXXXXXXXX

Cod M & Montant appelé,

odes ontant non appelé non versé

(101) XXXXXXXXXXXXXX
8712 XXXXXXXXXXXXXX

Codes Exercice
8721
8722
8731
8732
8740
8741
8742
8745
8746
8747
8751
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| N° | 0674.749.519 C-cap 6.7.1
Codes Exercice
Parts non représentatives du capital
Répartition
Nombre de parts 8761
Nombre de voix qui y sont attachées 8762
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la société elle-méme 8771
Nombre de parts détenues par les filiales 8781
Exercice

EXPLICATION COMPLEMENTAIRE RELATIVE A L’APPORT (Y COMPRIS L’APPORT EN INDUSTRIE)
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| N° | 0674749519 C-cap 6.9
ETAT DES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION DU PASSIF
Codes Exercice
VENTILATION DES DETTES A L'ORIGINE A PLUS D'UN AN, EN FONCTION DE LEUR
DUREE RESIDUELLE
Dettes a plus d’un an échéant dans I'année
Dettes financiéres 8801 28.833.556,00
Emprunts subordonnés 8811 28.833.556,00
Emprunts obligataires non subordonnés 8821
Dettes de location-financement et dettes assimilées 8831
Etablissements de crédit 8841
Autres emprunts 8851
Dettes commerciales 8861
Fournisseurs 8871
Effets a payer 8881
Acomptes sur commandes 8891
Autres dettes 8901
Total des dettes a plus d'un an échéant dans I'année (42) 28.833.556,00
Dettes ayant plus d’un an mais 5 ans au plus a courir
Dettes financiéres 8802 306.167.603,00
Emprunts subordonnés 8812 306.167.603,00
Emprunts obligataires non subordonnés 8822
Dettes de location-financement et dettes assimilées 8832
Etablissements de crédit 8842
Autres emprunts 8852
Dettes commerciales 8862
Fournisseurs 8872
Effets a payer 8882
Acomptes sur commandes 8892
Autres dettes 8902
Total des dettes ayant plus d’un an mais 5 ans au plus a courir 8912 306.167.603,00
Dettes ayant plus de 5 ans a courir
Dettes financiéres 8803 247.074.444,00
Emprunts subordonnés 8813 247.074.444,00
Emprunts obligataires non subordonnés 8823
Dettes de location-financement et dettes assimilées 8833
Etablissements de crédit 8843
Autres emprunts 8853
Dettes commerciales 8863
Fournisseurs 8873
Effets & payer 8883
Acomptes sur commandes 8893
Autres dettes 8903
Total des dettes ayant plus de 5 ans a courir 8913 247.074.444,00
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| N° | 0674749519

C-cap 6.9

DETTES GARANTIES (comprises dans les rubriques 17 et 42/48 du passif)

Dettes garanties par les pouvoirs publics belges

Dettes financieres
Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non subordonnés
Dettes de location-financement et dettes assimilées
Etablissements de crédit
Autres emprunts
Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer
Acomptes sur commandes
Dettes salariales et sociales

Autres dettes

Total des dettes garanties par les pouvoirs publics belges

Dettes garanties par des s(retés réelles constituées ou irrévocablement promises sur les actifs
de la société

Dettes financieres
Emprunts subordonnés
Emprunts obligataires non subordonnés
Dettes de location-financement et dettes assimilées
Etablissements de crédit
Autres emprunts

Dettes commerciales
Fournisseurs
Effets a payer

Acomptes sur commandes

Dettes fiscales, salariales et sociales
Impots
Rémunérations et charges sociales

Autres dettes

Total des dettes garanties par des siretés réelles constituées ou irrévocablement promises sur
les actifs de la société

DETTES FISCALES, SALARIALES ET SOCIALES

Impots (rubriques 450/3 et 178/9 du passif)
Dettes fiscales échues
Dettes fiscales non échues

Dettes fiscales estimées

Rémunérations et charges sociales (rubriques 454/9 et 178/9 du passif)
Dettes échues envers I'Office National de Sécurité Sociale

Autres dettes salariales et sociales

Codes

Exercice

8921
8931
8941
8951
8961
8971
8981
8991
9001
9011
9021
9051

9061

8922
8932
8942
8952
8962
8972
8982
8992
9002
9012
9022
9032
9042
9052

9062

Codes

Exercice

9072
9073
450

9076
9077
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| N° | 0674749519 C-cap 6.9

Exercice
COMPTES DE REGULARISATION
Ventilation de la rubrique 492/3 du passif si celle-ci représente un montant important
Toe te rekenen kosten (intresten) 15.093.436,10
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.10

RESULTATS D’EXPLOITATION

PRODUITS D’EXPLOITATION

Chiffre d’affaires net

Ventilation par catégorie d’activité

Ventilation par marché géographique

Autres produits d’exploitation

Subsides d’exploitation et montants compensatoires obtenus des
pouvoirs publics

CHARGES D’EXPLOITATION
Travailleurs pour lesquels la société a introduit une déclaration DIMONA
ou qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & la date de cléture

Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein

Nombre d’heures effectivement prestées

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux directs
Cotisations patronales d’assurances sociales
Primes patronales pour assurances extralégales
Autres frais de personnel

Pensions de retraite et de survie

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624
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| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.10

Provisions pour pensions et obligations similaires

Dotations (utilisations et reprises)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
Actées
Reprises
Sur créances commerciales
Actées

Reprises

Provisions pour risques et charges
Constitutions
Utilisations et reprises

Autres charges d’exploitation
Imp6ots et taxes relatifs & I'exploitation

Autres

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de la société

Nombre total a la date de cloture
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein
Nombre d'heures effectivement prestées

Frais pour la société

(6

Codes

Exercice

Exercice précédent

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

4.321,40

1.356,04
868,00

21/31




| N° [ 0674.749.519

C-cap 6.12

PRODUITS ET CHARGES DE TAILLE OU D’'INCIDENCE EXCEPTIONNELLE

PRODUITS NON RECURRENTS

Produits d’exploitation non récurrents
Reprises d'amortissements et de réductions de valeur sur
immobilisations incorporelles et corporelles

Reprises de provisions pour risques et charges d’exploitation
exceptionnels

Plus-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et
corporelles

Autres produits d’exploitation non récurrents

Produits financiers non récurrents
Reprises de réductions de valeur sur immobilisations financieres

Reprises de provisions pour risques et charges financiers
exceptionnels

Plus-values sur réalisation d'immobilisations financiéres

Autres produits financiers non récurrents

CHARGES NON RECURRENTES

Charges d’exploitation non récurrentes

Amortissements et réductions de valeur non récurrents sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et corporelles

Provisions pour risques et charges d’exploitation exceptionnels:
dotations (utilisations)

Moins-values sur réalisation d'immobilisations incorporelles et
corporelles

Autres charges d’exploitation non récurrentes
Charges d’exploitation non récurrentes portées a l'actif au titre
de frais de restructuration
Charges financiéeres non récurrentes
Réductions de valeur sur immobilisations financiéres

Provisions pour risques et charges financiers exceptionnels:
dotations (utilisations)

Moins-values sur réalisation d'immobilisations financiéeres
Autres charges financiéres non récurrentes

Charges financiéres non récurrentes portées a I'actif au titre de
frais de restructuration

H/6)

/)

Codes

Exercice

Exercice précédent

76
(76A)
760

7620
7630

764/8

(76B)
761

7621

7631
769

66
(66A)
660

6620

6630
664/7

6690

(66B)
661

6621

6631
668

6691

1.719.689,60

1.719.689,60

1.719.689,60

1.032.613,50

1.032.613,50

98.813,00
933.800,50
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| Nr. | 0674.749.519 C-cap 6.13
IMPOTS ET TAXES
Codes Exercice
IMPOTS SUR LE RESULTAT
Impdts sur le résultat de I'exercice 9134 1.911.237,87
Impots et précomptes dus ou versés 9135 1.911.237,87
Excédent de versements d'impbts ou de précomptes porté a I'actif 9136
Suppléments d'impdts estimés 9137
Impdts sur le résultat d’exercices antérieurs 9138
Suppléments d’'impdts dus ou versés 9139
Suppléments d’'impdts estimés ou provisionnés 9140
Principales sources de disparités entre le bénéfice avant impodts, exprimé dans les comptes, et
le bénéfice taxable estimé
Exercice
Incidence des résultats non récurrents sur le montant des impdts sur le résultat de |'exercice
Codes Exercice
Sources de latences fiscales
Latences actives 9141
Pertes fiscales cumulées, déductibles des bénéfices taxables ultérieurs 9142
Latences passives 9144

Ventilation des latences passives

Exercice précédent

Codes Exercice

TAXES SUR LA VALEUR AJOUTEE ET IMPOTS A CHARGE DE TIERS
Taxes sur la valeur ajoutée, portées en compte

A la société (déductibles) 9145

Par la société 9146
Montants retenus a charge de tiers, au titre de

Précompte professionnel 9147

Précompte mobilier 9148
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| N° [ 0674.749.519 |

C-cap 6.15

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES
ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES LIEES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées

Autres créances

Créances
A plus d'un an

A un an au plus

Placements de trésorerie
Actions

Créances

Dettes
A plus d’'un an

A un an au plus

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par la société pour sdreté de
dettes ou d'engagements d'entreprises liées

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
s(reté de dettes ou d'engagements de la société

Autres engagements financiers significatifs

Résultats financiers
Produits des immobilisations financiéres
Produits des actifs circulants
Autres produits financiers
Charges des dettes
Autres charges financiéres

Cessions d’actifs immobilisés
Plus-values réalisées

Moins-values réalisées

Codes

Exercice

Exercice précédent

(280/1)
(280)
9271
9281

9291
9301
9311

9321
9331
9341

9351
9361
9371

9381

9391

9401

9421
9431
9441
9461
9471

9481
9491

1.106.073.694,04
313.804.381,79

792.269.312,25

582.075.603,00
553.242.047,00
28.833.556,00

35.333.680,42

23.994.047,92

1.155.645.892,03
313.804.381,79

841.841.510,24
2.036.910,00

2.036.910,00

633.692.476,00
550.892.476,00
82.800.000,00

41.419.575,43

25.838.919,00
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| N° [ 0674.749.519 |

C-cap 6.15

RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES, LES ENTREPRISES ASSOCIEES ET LES AUTRES
ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE UN LIEN DE PARTICIPATION

ENTREPRISES ASSOCIEES

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées

Autres créances

Créances
A plus d'un an

A un an au plus

Dettes
A plus d'un an

A un an au plus

Garanties personnelles et réelles

Constituées ou irrévocablement promises par la société pour sdreté de
dettes ou d'engagements d'entreprises associées

Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises associées
pour sdreté de dettes ou d'engagements de la société

Autres engagements financiers significatifs

AUTRES ENTREPRISES AVEC UN LIEN DE PARTICIPATION

Immobilisations financiéres
Participations
Créances subordonnées

Autres créances

Créances
A plus d'un an

A un an au plus

Dettes
A plus d'un an

A un an au plus

Codes

Exercice

Exercice précédent

9253
9263
9273
9283

9293
9303
9313

9353
9363
9373

9383

9393

9403

9252
9262
9272
9282

9292
9302
9312

9352
9362
9372

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE

CELLES DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la nature

des rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait
nécessaire pour obtenir une meilleure compréhension de la position financiere de la société

Néant

Exercice
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 6.16
RELATIONS FINANCIERES AVEC
Codes Exercice

LES ADMINI§TRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES ou MQRALES
QUI CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT LA SOCIETE SANS ETRE
LIEES A CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES
Créances sur les personnes précitées 9500

Conditions principales des créances, taux d'intérét, durée, montants éventuellement remboursés,

annulés ou auxquels il a été renoncé
Garanties constituées en leur faveur 9501
Autres engagements significatifs souscrits en leur faveur 9502
Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable

Aux administrateurs et gérants 9503

Aux anciens administrateurs et anciens gérants 9504

Codes Exercice

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)
Emoluments du (des) commissaire(s) 9505 9.134,30
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulieres accomplies au sein de la
société par le(s) commissaire(s)

Autres missions d'attestation 95061 111,32

Missions de conseils fiscaux 95062

Autres missions extérieures a la mission révisorale 95063
Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particulieres accomplies au sein de
la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

Autres missions d'attestation 95081

Missions de conseils fiscaux 95082

Autres missions extérieures a la mission révisorale 95083

Mentions en application de I'article 3:64, 82 et 84 du Code des sociétés et des associations
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 6.18.1

DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES SOCIETES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES ET
DES ASSOCIATIONS RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

La société n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la (les)
raison(s) suivante(s)*

La société est elle-méme filiale d'une société mere qui établit et publie des comptes consolidés dans lesquels ses comptes annuels
sont intégrés par consolidation*

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a l'article 3:26, 82 et 83 du Code des sociétés et des
associations:

Nom, adresse complete du siege et, s'il s'agit d'une société de droit belge, numéro d'entreprise de la société mere qui établit
et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

Axéreal

rue de la Manufacture 36

45160 Olivet, France

FR765036818

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LA SOCIETE S| ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d'une société de droit belge, numéro d'entreprise de la (des) société(s) mere(s) et
indication si cette (ces) société(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses comptes
annuels sont intégrés par consolidation**:

Axereal Malt Holding
Rue de la Manufacture 36
45160 Olivet, France
FR829669993

La société mere établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus petit

Si la (les) société(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**:

Axereal
Rue de la Manufacture 36
45160 Olivet, France

*  Biffer la mention inutile.

*k

Si les comptes de la société sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus

grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit de sociétés dont la société fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis et publiés.
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 6.18.1

DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

Nom, adresse compléete du siege et, s'il s'agit d'une société de droit belge, numéro d'entreprise de la (des) société(s) mere(s) et

indication si cette (ces) société(s) mere(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses comptes
annuels sont intégrés par consolidation**:

Axereal

Rue de la Manufacture 36
45160 Olivet, France
FR765036818

La société mere établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus grand

Si la (les) société(s) mere(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**:

Axereal
Rue de la Manufacture 36
45160 Olivet, France

*  Biffer la mention inutile.

** Sj les comptes de la société sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus

grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit de sociétés dont la société fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis et publiés.
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 6.19

REGLES D’EVALUATION

1. Principes généraux

Les regles d'évaluation sont établies conformément aux dispositions a l'arrété royal du 29 avril 2019 portant exécution du Code des sociétés
et des associations.

En vue d'assurer l'image fidele, il a été dérogé aux regles d'évaluation prévues dans cet arrété dans les cas exceptionnels suivants:

Ces dérogations se justifient comme suit:
Ces dérogations influencent de la fagon suivante le patrimoine, la situation financiére et le résultat avant impéts de I'entreprise:

Les régles d'évaluation (ent)}- (n'ont pas) été modifiées dans leur énoncé ou leur application par rapport a I'exercice précédent; dans
I'affirmative, la modification concerne:

et influence (positivement (négativement) le résultat de I'exercice avant impdts a concurrence de EUR.

Le compte de résultats {ay (n'a pas) été influencé de fagon importante par des produits ou des charges imputables a un exercice
antérieur; dans l'affirmative, ces résultats concernent:

Les chiffres de I'exercice ne sont pas comparables & ceux de I'exercice précédent en raison du fait suivant:

(Pour que la comparaison soit possible, les chiffres de I'exercice précédent ont été redressés sur les points suivants)
(Pour comparer les comptes des deux exercices, il faut tenir compte des éléments suivants):

A défaut de critéres objectifs, I'estimation des risques prévisibles, des pertes éventuelles et des dépréciations mentionnés
ci-dessous, est inévitablement aléatoire:

Autres informations requises pour que les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que
du résultat de l'entreprise:

2. Actifs immobilisés

Frais d'établissement:

Les frais d'établissement sont immédiatement pris en charge sauf les frais suivants qui sont portés a l'actif:

Frais de restructuration:

Au cours de l'exercice, des frais de restructuration <{enty (n'ont pas) été portés a l'actif; dans I'affirmative, cette inscription a I'actif
se justifie comme suit:

Immobilisations incorporelles:

Le montant a l'actif des immobilisations incorporelles comprend EUR de frais de recherche et de
développement. La durée d'amortissement de ces frais et du goodwill (est) (n'est pas) supérieure a 5 ans; dans l'affirmative, cette
durée se justifie comme suit:

Immobilisations corporelles:

Des immobilisations corporelles -fent)- (n‘ont pas) été réévaluées durant I'exercice; dans l'affirmative, cette réévaluation se justifie
comme suit:
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| N° [ 0674.749.519 C-cap 6.19

REGLES D’EVALUATION

Amortissements actés pendant I'exercice:

Méthode Base Taux en %
) L (linéaire) NR (non-
Actifs D (degressive) réévaluée) Principal Frais accessoires
A (autres) R (réévaluée) Min. - Max. Min. - Max.

. Frais d'établissement

. Immobilisations incorporelles

. Batiments*

. Installations, machines et outillage*
. Matériel roulant*

. Matériel de bureau et mobilier*

~N o g~ wWwN e

. Autres immobilisations corporelles

*Y compris les actifs détenus en location-financement; ceux-ci font, le cas échéant, I'objet d'une ligne distincte

Excédent des amortissements accélérés pratiqués, déductibles fiscalement, par rapport aux amortissements économiquement justifiés:

- montant pour l'exercice: EUR.

- montant cumulé pour les immobilisations acquises a partir de I'exercice prenant cours apres le 31 décembre 1983:

Immobilisations financiéres:

Des participations ferit) (n'ont pas) été réévaluées durant I'exercice; dans l'affirmative, cette réévaluation se justifie comme suit:

3. Actifs circulants

Stocks:

Les stocks sont évalués a leur valeur d'acquisition calculée selon la méthode (a mentionner) du prix moyen pondéré, Fifo, Lifo,

d'individualisation du prix de chaque élément, ou & la valeur de marché si elle estinférieure:

1. Approvisionnements:

2. En cours de fabrication - produits finis:

3. Marchandises:

4. Immeubles destinés a la vente:

Fabrications
- Le codt de revient des fabrications {ifetaty- (n'inclut pas) les frais indirects de production.
- Le co(t de revient des fabrications a plus d'un an -firetuty- (n'inclut pas) des charges financiéres afférentes aux capitaux

empruntés pour les financer.

En fin d'exercice, la valeur de marché du total des stocks dépasse d'environ % leur valeur comptable.

(Ce renseignement ne doit étre mentionné que si I'écart est important).

Commandes en cours d'exécution:
Les commandes en cours sont évaluées au  (colt de revient)

(co(t de revient majoré d'une quotité du résultat selon I'avancement du travail).
4. Passif

Dettes:
Le passif (ecomportedes)y (ne comporte pas de) dettes a long terme, non productives d'intérét ou assorties d'un taux d'intérét
anormalement faible: dans I'affirmative, ces dettes (font) (ne font pas) I'objet d'un escompte porté a I'actif.

EUR.
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REGLES D’EVALUATION

Devises:

Les avoirs, dettes et engagements libellés en devises sont convertis en EUR sur les bases suivantes:

Les écarts de conversion des devises sont traités comme suit dans les comptes annuels:

Conventions de location-financement:
Pour les droits d'usage résultant de conventions de location-financement qui n‘ont pas été portés a l'actif (portant sur des biens immobiliers
et conclues avant le ler janvier 1980), les redevances et loyers relatifs aux locations-financements de biens immobiliers et afférents a

I'exercice se sont élevés a: EUR.
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Tour Exaltis
61, rue Henri Regnault
92075 Paris La Défense Cedex

PASIPHAE

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2022

Mazars

Société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes a directoire
et conseil de surveillance

Capital de 8 320 000 euros - RCS Nanterre 784 824 153



PASIPHAE

Société anonyme
RCS : Orléans 451 500 177

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2022

A l'assemblée générale de la société PASIPHAE,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué

'audit des comptes annuels de la société PASIPHAE relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2022,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 1°" janvier 2022 a la date d’émission de notre rapport.

PASIPHAE
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2022



Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note « 2.1.3 Immobilisations financieres » de la partie « 2 - Informations relatives au bilan » de
'annexe expose les modalités d’évaluation des titres de participation et créances rattachées.

Nos travaux ont notamment consisté a apprécier les hypothéses et les données prévisionnelles sur
lesquelles se fondent ces estimations et a revoir les calculs effectués par votre société. Nous avons,
sur ces bases, procédé a I'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations et vérifié que ces
notes de I'annexe donnent une information appropriée.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes lIégaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés aux actionnaires
Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les
autres documents sur la situation financiéere et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du code
de commerce.

PASIPHAE 2
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable
de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives
a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;
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o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris La Défense, le 11 avril 2023

Le Commissaire aux comptes

Mazars

Christophe Patouillere

Associé
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COPAGEST SA
Numeéro d'entreprise : BE0674.749.519

Rapport du commissaire a I'assemblée générale de
Copagest SA a propos de I'exercice cloturé le 30 juin 2022

Dans le cadre du controle légal des comptes annuels de Copagest SA (la "Société"), nous vous
présentons notre rapport du commissaire. Celui-ci inclut notre rapport sur les comptes annuels ainsi
que les autres obligations Iégales et réglementaires. Il constitue un tout indivisible.

Nous avons été nommés en notre qualité de commissaire par I'assemblée générale du 20 décembre
2019, conformément a la proposition de l'organe de gestion. Notre mandat de commissaire vient a
échéance a la date de I'assemblée générale délibérant sur les comptes annuels cléturés au 30 juin
2022. Nous avons procédé au contrble légal des comptes de la Société pendant 6 exercices
consécultifs.

Rapport sur les comptes
annuels Opinion sans

réserve

Nous avons procédé au contrdle Iégal des comptes annuels de la Société, comprenant le bilan au

30 juin 2022, ainsi que le compte de résultats pour I'exercice clbéturé a cette date et les annexes, dont
le total du bilan s'éleve a EUR 1.112.072.497,93 et dont le compte de résultats se solde par une perte
de l'exercice de EUR -921.173,23.

A notre avis, ces comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation
financiere de la société au 30 juin 2022, ainsi que de ses résultats pour I'exercice cloturé a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Fondement de I'opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les Normes internationales d'audit (ISA), telles qu'applicables
en Belgique. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement
décrites dans la section « Responsabilités du commissaire relatives a I'audit des comptes annuels »
de notre rapport. Nous nous sommes conformés a toutes les exigences déontologiques qui
s'appliquent a l'audit des comptes annuels en Belgique, en ce compris celles concernant
I'indépendance..

Nous avons obtenu de l'organe de gestion et des préposés de la Société les explications et
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis sont suffisants et pertinents pour
fonder notre opinion.

Responsabilités de l'organe de gestion relatives a [l'établissement des comptes
annuels

L'organe de gestion est responsable de I'établissement des comptes annuels donnant une image
fidéle conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que du contréle interne
qu'il estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Rapport du commissaire 1
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COPAGEST SA
Numéro d'entreprise : BE0674.749.519

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a I'organe de gestion d'évaluer la capacité
de la Société a poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations relatives a la
continuité d,exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si
I'organe de gestion a l'intention de mettre la Société en liquidation ou de cesser ses activités ou s'il ne
peut envisager une autre solution alternative réaliste.

Responsabilités du commissaire relatives a I'audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, et d'émettre un rapport du commissaire contenant notre opinjon. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé
conformément aux normes ISA permetira de toujours détecter toute anomalie significative existante.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme

significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou conjointement, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des

comptes annuels prennent en se fondant sur ceux-ci.

Lors de I'exécution de notre contréle, nous respectons le cadre Iégal, réglementaire et normatif qui
s’applique a l'audit des comptes annuels en Belgique.

Toutefois, un audit Iégal n'apporte pas d'assurance quant a la viabilité future de la Société, ni quant
a l'efficience ou l'efficacité avec laquelle I'organe de gestion a assuré ou assurera la gestion de la
Société. Nos responsabilités concernant I'hypothése de continuité d'exploitation utilisée par I'organe
de gestion sont décrites ci-dessous.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes ISA et tout au long de celui-ci, nous
exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique. En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et recueillons des éléments probants
suffisants et pertinents pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé

que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

nous prenons connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, mais non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne de la société ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par l'organe de gestion, de méme que des
informations les concernant fournies par ce dernier ;

nous concluons quant au caractére approprié de I'application par I'organe de gestion du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants recueillis, quant a
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations susceptibles
de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous
concluons a l'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de notre rapport du commissaire sur les informations fournies dans les comptes annuels
au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une
opinion modifiée Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants recueillis jusqu'a la date
de notre rapport du commissaire. Cependant, des situations ou événements futurs
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pourraient conduire la Société a cesser son exploitation ;

nous apprécions la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des comptes annuels et
évaluons si les comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents d'une
maniére telle qu'ils en donnent une image fidéle.

Nous communiquons avec l'organe de gestion, notamment sur I'étendue des travaux d'audit et le
calendrier de réalisation prévus, ainsi que sur les observations importantes relevées lors de notre
audit, y compris toute faiblesse significative dans le contréle interne

Autres obligations |égales et réglementaires

Responsabilités de I'organe de gestion

L'organe de gestion est responsable de la préparation et du contenu du rapport de gestion, des
documents a déposer conformément aux dispositions légales et réglementaires, du respect des
dispositions Iégales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que du respect
du Code des Sociétés et des Associations et des statuts de la société.

Responsabilités du commissaire

Dans le cadre de notre mandat et conformément a la norme belge complémentaire (version révisée
en 2020) aux normes internationales d'audit (ISA) telles qu'applicables en Belgique, notre
responsabilité est de vérifier, dans tous leurs aspects significatifs, le rapport de gestion, certains
documents a déposer conformément aux dispositions légales et réglementaires, et le respect de
certaines dispositions du Code des Sociétés et des Associations, ainsi que de faire rapport sur ces
éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion

A lissue des vérifications spécifiques sur le rapport de gestion, nous sommes d'avis que celui-ci
concorde avec les comptes annuels pour le méme exercice et a été établi conformément aux articles
3:5 et 3:6 du Code des Sociétés et des Associations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, nous devons également apprécier, en particulier
sur la base de notre connaissance acquise lors de l'audit, si le rapport de gestion comporte une
anomalie significative, a savoir une information incorrectement formulée ou autrement trompeuse. Sur
base de ces travaux, nous n'avons pas d'anomalie significative & vous communiquer. Nous
n'exprimons aucun degré d'assurance sur le rapport de gestion.

Mentions relatives a l'indépendance

Notre bureau de réviseurs d’entreprises et notre réseau n'ont pas effectué de missions incompatibles
avec le contrbéle légal des comptes annuels, et notre bureau de réviseurs d’entreprise est resté
indépendant vis-a-vis de la Société au cours de notre mandat.
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Autres mentions

Le plan comptable n'est pas doté de comptes d'ordre. En ce qui concerne l'exhaustivité et
I'évaluation des engagements hors bilan, nous nous appuyons en 'espéce sur la confirmation de
la direction de I'entreprise et de tiers. Sans préjudice de ce qui précéde et des aspects formels
d'importance accessoire, la comptabilité a été tenue conformément aux prescriptions Iégales et
administratives en vigueur en Belgique.

La Société n'a pas respecté les délais légaux de mise des documents a la disposition du
commissaire et des actionnaires. Nous ne devons pas vous communiquer d'autres opérations ou
décisions exécutées ou prises en violation des statuts ou du Code des Sociétés et des
Associations.

L'affectation des résultats proposée a I'assemblée générale est conforme aux dispositions Iégales et
statutaires.

Anvers, le 22 novembre 2022

Mazars Bedrijfsrevisoren Réviseurs d’entreprises SRL

Commissaire représenté par
Signature
numeérique par
Nuttens Anton
Emanuel V
Date : 22/11/2022
16:10:49
Anton Nuttens

Auditeur de I'entreprise
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Annexe 5 : Tableau d’échéancier d’endettement sur 5 ans

Axéréal Invest

La dette brute d’Axéréal Invest s’éléve a 2,3 M€ au 31 décembre 2022.

Copagest

La dette brute de Copagest s’est élevée a 701 M€ au 30 juin 2022 (dont 58 M€ de financements court terme),
avec un taux d’intérét moyen de 5.09%.

Ses principales caractéristiques sont les suivantes :
o en partie amortissable sur une période moyenne de 4 années, et

o en partie remboursable in fine a un horizon de 5 années.

Echéancier indicatif des financements moyen et long terme :

# ‘ Date Capital restant di (€)

1. | 30 Juin 2023 614.721.568
2. | 30 Juin 2024 582.818.526
3. | 30 Juin 2025 541.143.709
4. | 30 Juin 2026 499.505.619
5. | 30 Juin 2027 297.849.981




Annexe 6 : Eléments prévisionnels sur I’activité

Axéréal Invest

Aucun plan d’affaires n’a été établi par Axéréal Invest. En effet, la Société ne détient qu’une participation minoritaire
dans Copagest dont elle ne connait, ni n’influence la politique future de distribution de dividendes.

Copagest

Un plan d’affaires a été établi par le péle Malt au niveau de Copagest en février 2023. Ce dernier couvre la période
2022-23 a 2027-28 et ses principales hypothéses sont les suivantes :
o Des volumes de vente de 2,9 millions de tonnes en 2021-22 et un taux de croissance annuel moyen des
volumes vendus de 2% sur la période 2022-23 a 2027-28 ;
o Une marge d’excédent brut d’exploitation en augmentation progressive atteignant prés de 15 % en 2027-
28.

Boortmalt
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Annexe 7 : Organigramme juridique du péle Malt du Groupe Axéréal

59,0% Agriculteurs

adhérents

41,0%

AXEREAL

Axéréal
Finances

Axéréal

Invest

ARIANE S.A.

Péle malt

Copagest

1,4%

Boortmalt




Annexe 8 : CV du Président - Directeur Général et des Vice-Présidents d’Axéréal Invest

La Société est dirigée par un Président — Directeur Général, Olivier Legrand, assisté de deux Vice-Présidents,
Aliénor Chatin et Xavier de Verneuil.

Olivier Legrand, 59 ans, est exploitant agricole a Sougy, pres d’Artenay, dans le Loiret. Il est administrateur et
membre du Bureau de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal, telles que
Axéréal Malt Holding (AMH) et Copagest.

Xavier de Verneuil, 39 ans, est exploitant agricole a Maillet dans I'lndre. Il est administrateur et membre du Bureau
de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal.

Aliénor Chatin, 34 ans, est exploitante agricole a Ouarville dans I'Eure-et-Loir. Elle est également administratrice
stagiaire de Axéréal SCA.



Annexe 9 : Organigramme des principaux membres de I'équipe de direction d’Axéréal Invest
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Annexe 10 : CV des représentants Iégaux de Copagest

La société Copagest est dirigée par neuf administrateurs exergant tous d’autres mandats au sein du Groupe
Axéréal. En application des statuts de Copagest, en I'absence d’'un Président ou d’un Directeur Général, deux
administrateurs doivent agir conjointement afin d’engager la société. Les CV des neuf administrateurs sont ainsi
présentés ci-dessous.

Jean-Frangois Loiseau, 61 ans, est exploitant agricole a Périgny, dans le Loir et Cher. Il est Président de Axéréal
SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal.

Bruno Bouvat-Martin, 64 ans, est exploitant agricole a Préveranges dans le Cher. Il est le premier Vice-Président
de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal.

Dominique Jacquet, 66 ans, est exploitant agricole a La Champenoise, dans I'Indre. Il est I'ancien Président
d’Axéréal Invest.

Bruce Jolly, 66 ans, est exploitant agricole a Veaugues, dans le Cher. Il est administrateur de la société Copagest.

Olivier Legrand, 59 ans, est exploitant agricole a Sougy, pres d’Artenay, dans le Loiret. Il est administrateur et
membre du Bureau de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal, notamment
la société Axereal Malt Holding.

Vincent Michelet, 54 ans, est exploitant agricole a Saint Ouen dans le Loir-et-Cher. Il est administrateur et membre
du Bureau de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe Axéréal,

Guillaume Perdereau, 61 ans, est exploitant agricole a Rouvray Ste Croix, dans le Loiret. Il est administrateur,
Vice-Président et membre du Bureau de Axéréal SCA ainsi qu’administrateur de diverses sociétés du Groupe
Axéreéal.

Yvan Schaepman, 49 ans, est Directeur Général Adjoint de Axéréal SCA et Directeur Général de Boortmalt. Il est
Président, Directeur et administrateur de diverses Sociétés de I'activité malt du Groupe Axéréal.

Bernard Poncelet, 58 ans, est Directeur Financier chez Boortmalt. Il est également administrateur de diverses
sociétés de I'activité malt du Groupe Axéréal.



Annexe 11 : Organigramme des principaux membres de I’équipe de direction de Copagest
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Annexe 12 : Actionnariat de Axéréal Invest

% des droits de

Actionnaires Actions % du capital
vote
Actionnaires individuels 243.875 59,04% 59,04%
Axéréal SCA 169.186 40,96% 40,96%
Total 413.061 100,00% 100,00%




Annexe 13 : Statuts de Axéréal Invest




AXEREAL INVEST

Société anonyme au capital de 9.087.342€
36 rue de la Manufacture

45160 OLIVET

451 500 177 R.C.S. ORLEANS

STATUTS

Modifiés par :

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 26 mars 2004
L’Assemblée Générale Extraordinaire du 24 mars 2005
Le Conseil d’Administration du 29 juin 2005
Le Conseil d’Administration du 29 ao(t 2005
Le Conseil d’Administration du 06 février 2006
L’Assemblée Générale Extraordinaire du 22 mars 2006
Le Conseil d’Administration du 05 mars 2007
L’Assemblée Générale Extraordinaire du 30 novembre 2010
Le Conseil d’Administration du 04 février 2011
Le Conseil d’Administration du 06 avril 2011
Le Conseil d’Administration du 08 janvier 2013
Le Conseil d’Administration en date du 3 novembre 2014
L’Assemblée Générale Extraordinaire en date du 22 mai 2023



AXEREAL INVEST
SA au capital de 9.087.342 €
Siege social : 36 rue de la Manufacture
45160 OLIVET
451 500 177 RCS Orléans

STATUTS

Article 1. - Forme.

La société est de forme anonyme, régie par les dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur ainsi que par
les présents statuts.

Article 2. - Objet.

La société a pour objet, directement ou indirectement, tant en France qu’a I'étranger, la souscription, I'acquisition,
la détention, la gestion, I'apport et la vente de tous titres et droits mobiliers, la prise de participation ou d’intérét
dans toutes entités existantes ou a venir dans lesquelles Axéréal, société coopérative agricole immatriculée au
Registre du commerce et des sociétés d’Orléans sous le numéro 503.681.801 (« Axéréal »), ou toute société de
son Groupe, a directement ou indirectement investi, notamment par prise de participation directe ou indirecte, par
voie de création de sociétés nouvelles, d’apports, de souscription, d’acquisition ou d’échange de valeurs
mobiliéres, obligations, droits ou biens sociaux, de fusion, de société en participation, de groupement d’intéréts
économiques, par compte courants ou préts d’associés, ou autrement,

Et, généralement, toutes opérations financiéres, commerciales, industrielles, mobiliéres et immobiliéres, pouvant
se rattacher directement ou indirectement, en totalité ou en partie, a I'objet ci-dessus ou a tous objets similaires ou

connexes, de nature a favoriser son extension ou son développement.

Pour les besoins du présent article, « Groupe » désigne toutes les sociétés faisant partie du périmetre de
consolidation d’Axéréal, telles que figurant dans I'annexe des comptes consolidés d’Axéréal.

Article 3. - Dénomination.

La dénomination sociale est : « Axéréal Invest ».

Tous les actes et documents émanant de la société et destinés aux tiers doivent indiquer la dénomination sociale,
précédée ou suivie immédiatement des mots « société anonyme » ou des initiales « SA » et de I'’énonciation du
montant du capital social.

Article 4. - Siége social.

Le siége social est fixé en France, a OLIVET (45160), 36 rue de la Manufacture.

Il peut étre transféré en tout autre endroit du méme département ou d’un département limitrophe par décision du
conseil d’administration, sous réserve de ratification de cette décision par la prochaine assemblée générale
ordinaire. Le conseil d’administration est, alors, autorisé a modifier les statuts en conséquence.

Article 5. - Durée.

La société a une durée de 99 ans, sauf dissolution anticipée ou prorogation.

Les décisions de prorogation de la durée de la Société ou de dissolution anticipée sont prises par décision collective
des actionnaires.

Un an au moins avant la date d’expiration de la Société, le Conseil d’administration doit provoquer une réunion de
'assemblée générale extraordinaire des actionnaires a I'effet de décider si la Société doit étre prorogée. A défaut,



tout actionnaire peut demander au Président du Tribunal de commerce, statuant sur requéte, la désignation d’un
mandataire de justice ayant pour mission de provoquer la consultation prévue ci-dessus.

Article 6. - Capital social.

Le capital social est fixé a la somme de 9.087.342 €, divisé en 413.061 actions de 22 € chacune, entierement
libérées, toutes de méme catégorie.

Article 7. - Modifications du capital.

1. Le capital social peut étre augmenté par tous modes et de toutes maniéres autorisées par la loi.

L’assemblée générale extraordinaire est seule compétente pour décider, sur le rapport du conseil d’administration,
une augmentation du capital immédiate ou a terme. Elle peut déléguer cette compétence au conseil
d’administration dans les conditions fixées a I'article L. 225-129-2 du code de commerce.

Les actionnaires ont, proportionnellement au montant de leurs actions, un droit de préférence a la souscription des
actions de numéraire émises pour réaliser une augmentation de capital, droit auquel ils peuvent renoncer a titre
individuel. lls disposent, en outre, d’un droit de souscription a titre réductible si 'assemblée générale I'a décidé
expressément.

2. L’assemblée générale extraordinaire des actionnaires peut aussi, sous réserve des droits des créanciers,
autoriser ou décider la réduction du capital social pour telle cause et de telle maniere que ce soit, dans les
conditions prévues par la loi, mais en aucun cas la réduction du capital ne peut porter atteinte a I'égalité des
actionnaires.

La réduction du capital social a un montant inférieur au minimum légal ne peut jamais étre décidée que sous la
condition suspensive d’'une augmentation de capital destinée a amener celui-ci a un montant au moins égal au
minimum légal, & moins que la société ne se transforme en société d’une autre forme. A défaut, tout intéressé peut
demander en justice la dissolution de la société ; celle-ci ne peut étre prononcée si, au jour ou le tribunal statue
sur le fond, la régularisation a eu lieu.

3. L’assemblée générale ordinaire peut décider 'amortissement du capital par prélevement sur les bénéfices ou
sur les réserves, a I'exclusion de la réserve légale et des réserves statutaires, dans les conditions prévues par la
loi.

Article 8. - Comptes courants.

Les actionnaires peuvent mettre ou laisser a la disposition de la société, toutes sommes, produisant ou non intéréts,
dont celle-ci peut avoir besoin.

Les modalités de ces préts sont arrétées par accord entre le président du conseil d’administration et I'intéressé.

Lorsque l'intéressé est un administrateur ou directeur général, cet accord est soumis a la procédure de controle
des conventions passées entre la société et ses administrateurs ou directeurs généraux.

Article 9. - Libération des actions.
Les actions sont libérées lors de leur souscription conformément aux dispositions légales.
Article 10. - Forme des actions.

Les actions sont nominatives. La matérialité des actions résulte de leur inscription au nom du ou des titulaires sur
des comptes tenus a cet effet par la société dans les conditions et suivant les modalités prévues par la loi.

A la demande de I'actionnaire, une attestation d’inscription en compte lui sera délivrée par la société.

Article 11. - Cession et transmission des actions.



1. Les actions ne sont négociables qu’aprés I'immatriculation de la société. En cas d’augmentation de capital, les
actions sont négociables a compter de la réalisation de celle-ci. Elles demeurent négociables jusqu’a la cl6ture de
la liquidation.

2. La cession ou transmission des actions s’opére, a I'égard de la société et des tiers, par un virement du compte
du cédant au compte du cessionnaire sur production d’'un ordre de mouvement. Ce mouvement est préalablement
inscrit sur un registre coté et paraphé, tenu chronologiquement, dit « registre des mouvements ».

La société est tenue de procéder a cette inscription et a ce virement dés réception de I'ordre de mouvement.

L’ordre de mouvement, établi sur un formulaire fourni ou agréé par la société, est signé par le cédant ou son
mandataire ; si les actions ne sont pas entierement libérées, mention doit étre faite de la fraction non libérée.

La transmission a titre gratuit, ou en suite de déces, s’opere également par un ordre de mouvement, transcrit sur
le registre des mouvements, sur justification de la mutation dans les conditions Iégales.

Les frais de transfert des actions sont a la charge des cessionnaires, sauf convention contraire entre cédants et
cessionnaires.

Les actions non libérées des versements exigibles ne sont pas admises au transfert.

3. Les cessions entre actionnaires, ou au profit des conjoints, des ascendants et descendants, ou en cas de
succession, de liquidation de communauté de biens entre époux, sont libres.

Il en est de méme, dans la limite du nombre des actions nécessaire a I'exercice de sa fonction, des cessions a une
personne nommée administrateur.

4. Cession a des tiers.

Les actions ne peuvent étre cédées a des tiers étrangers a la société qu’avec 'agrément du conseil d’administration
dans les conditions ci-apres :

1° La demande d’agrément du cessionnaire est notifiée par le cédant a la société par acte extrajudiciaire ou par
lettre recommandée AR, indiquant les nom, prénoms et adresse du cessionnaire, le nombre des actions dont la
cession est envisagée ainsi que le prix offert et les conditions de la vente. L’agrément résulte, soit d’'une notification,
soit du défaut de réponse dans le délai de trois mois a compter de la demande.

2° La décision d’agrément est prise par le conseil d’administration a la majorité des administrateurs présents ou
représentés, le cédant, s'il est administrateur, ne prenant pas part au vote. Elle n’est pas motivée et, en cas de
refus, ne peut jamais donner lieu a une réclamation quelconque.

Le cédant est informé de la décision, dans les huit jours de cette derniére, par lettre recommandée AR.

3° En cas d’agrément du transfert, les titres de I'actionnaire cédant pourront étre transférés au ou aux tiers
acquéreurs selon les conditions et modalités indiquées dans la notification visée au paragraphe 1 ci-dessus. Ce
transfert devra intervenir dans un délai d'un mois a compter de la date de la décision d’agrément. A défaut, un
nouvel agrément sera nécessaire.

4° En cas de refus, le cédant aura huit jours pour faire connaitre a la société par acte extrajudiciaire ou par lettre
recommandée AR, s'il renonce ou non a son projet de cession.

Dans le cas ou le cédant ne renoncerait pas a son projet de cession, le conseil d’administration est tenu, dans le
délai de trois mois a compter de la notification du refus d’agrément, de faire acquérir les actions par un ou plusieurs
actionnaires, étant précisé qu’Axéréal (ou toute société de son groupe qu’elle souhaiterait se substituer) disposera
d’un droit de préférence lui permettant d’acquérir, le cas échéant, par priorité sur les autres actionnaires, tout ou
partie des actions concernées.



A cette fin, la société devra notifier aux autres actionnaires, individuellement et par lettre recommandée avec
demande d’accusé de réception, le nombre de titres de I'actionnaire cédant dont le transfert est envisagé. Les
actionnaires disposeront alors d’'un délai de huit jours pour se porter acquéreurs desdits titres. En cas de demandes
excédant le nombre de titres offerts, il sera procédé par le conseil d’administration a une répartition des titres entre
lesdits demandeurs proportionnellement a leur part dans le capital social et dans la limite de leurs demandes.

Dans I'hypothése ou, a I'expiration du délai de huit jours susvisé, I'intégralité des titres de I'actionnaire cédant
n'auraient pas été cédés aux autres actionnaires, le conseil d’administration pourra proposer les titres de
I'actionnaire cédant a un ou plusieurs tiers de son choix.

Avec le consentement du cédant, le conseil d’administration pourra également décider de faire racheter tout ou
partie des titres de I'actionnaire cédant par la société en vue d’'une réduction du capital, ledit consentement devant
étre sollicité par le conseil d’administration par lettre recommandée avec AR a laquelle le cédant doit répondre
dans les huit jours de la réception, le défaut de réponse valant acceptation.

En cas d’accord du cédant pour 'acquisition par la société de tout ou partie des actions visées par le projet de
cession, le conseil convoque une assemblée générale extraordinaire des actionnaires a I'effet de décider du rachat
des actions par la société et, le cas échéant, de la réduction corrélative du capital social. Cette convocation doit
intervenir suffisamment t6t pour que soit respecté le délai de trois mois ci-apres.

Dans tous les cas d’achat ou de rachat visés ci-dessus, le prix des actions est fixé comme indiqué au 6° ci-apres.

5° Si la totalité des actions n’a pas été achetée ou rachetée dans le délai de trois mois a compter de la notification
du refus d’agrément, I'agrément est réputé donné et le cédant peut réaliser la vente au profit du cessionnaire
primitif, pour la totalité des actions cédées, nonobstant les offres d’achat partielles qui auraient pu étre faites.

Ce délai de trois mois peut étre prolongé par ordonnance de référé du président du tribunal de commerce, non
susceptible de recours, a la demande de la société, I'actionnaire cédant et le cessionnaire dment appelés.

6° Dans le cas ou les actions offertes sont acquises par des actionnaires ou des tiers, le conseil d’administration
notifie au cédant les nom, prénoms et domicile du ou des acquéreurs.

A défaut d’accord entre les parties, le prix des actions est déterminé dans les conditions prévues a l'article 1843-4
du Code civil.

Les frais d’expertise sont supportés par moitié par le vendeur et par 'acquéreur.

Dans les huit jours de la détermination du prix, avis est donné au cédant, par lettre recommandée AR, d’avoir,
dans les quinze jours de la réception dudit avis, a faire connaitre s’il renonce a la cession ou, dans le cas contraire,
a se présenter au siége social pour toucher ce prix, lequel n’est pas productif d’intérét, ainsi que pour signer I'ordre
de mouvement. Faute pour le cédant de se présenter dans le délai de quinze jours susvisé ou d’avoir, dans ce
délai, notifié a la société sa renonciation, la cession au nom du ou des acquéreurs est régularisée d’office sur
instruction du président du conseil d’administration ou d’un délégué du conseil, avec effet a la date de cette
régularisation.

7° Sans préjudice des dispositions du paragraphe 3. ci-dessus, les dispositions du présent article sont applicables
dans tous les cas de cession entre vifs, soit a titre gratuit, soit a titre onéreux, alors méme que la cession aurait
lieu par voie d’adjudication publique en vertu d’'une décision de justice. Elles sont également applicables en cas
d’apport en société, d’apport partiel d’actif, de fusion ou de scission ou de transmission universelle de patrimoine.

Elles s’appliquent également en cas de fusion d’'une personne morale actionnaire de la société avec une personne
morale non actionnaire. Dans ce cas, I'actionnaire devra se soumettre a la procédure prévue par le présent article,
dans les mémes conditions que pour une cession.

Elles s’appliquent également, mutatis mutandis, a toutes les cessions de titres, droits ou valeurs mobiliéres
composées émis par la société, pouvant donner, immédiatement ou a terme, des droits quelconques, partiels ou
globaux, a une fraction du capital, aux bénéfices ou aux votes des assemblées d’actionnaires de la société, ou de



toutes sociétés qui viendraient a ses droits aprés une opération de fusion, d’apport partiel d’actif, ou opération
assimilée.

8° La clause d’agrément, objet du présent article, s’applique également a la cession des droits d’attribution en cas
d’augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission. Elle s’applique aussi en
cas de cession du droit de souscription a une augmentation de capital en numéraire ou de renonciation individuelle
au droit de souscription en faveur de personnes dénommeées.

Dans I'un et I'autre cas, le droit d’agrément et les conditions de rachat stipulés au présent article s’exercent sur les
actions souscrites, et le délai imparti au conseil d’administration pour notifier au tiers souscripteur s’il accepte ou
non celui-ci comme actionnaire est de trois mois a compter de la date de réalisation définitive de 'augmentation
de capital.

En cas de rachat, le prix est égal a la valeur des actions nouvelles déterminée dans les conditions prévues a
I'article 1843-4 du Code civil.

9° En cas d’attribution d’actions de la présente société, a la suite du partage d’'une société tierce possédant ces
actions, les attributions a des personnes n’ayant pas déja la qualité d’actionnaire seront soumises a I'agrément
institué au présent article.

En conséquence, tout projet d’attribution a des personnes autres que des actionnaires devra faire I'objet d’'une
demande d’agrément par le liquidateur de la société dans les conditions fixées au 1° ci-dessus.

A défaut de notification au liquidateur de la décision du conseil d’administration, dans les trois mois de la demande
d’agrément, celui-ci sera acquis.

En cas de refus d’agrément de certains attributaires, le liquidateur pourra, dans les trente jours de la notification
du refus d’agrément, modifier les attributions de fagon a ne faire présenter que des attributaires agréés.

Dans le cas ou aucun attributaire ne serait agréé, comme dans le cas ou le liquidateur n’aurait pas modifié son
projet de partage dans le délai ci-dessus, les actions attribuées aux actionnaires non agréés devront étre achetées
ou rachetées a la société en liquidation dans les conditions fixées sous le 2° ci-dessus. A défaut d’achat ou de
rachat de la totalité des actions, objet du refus d’agrément, dans le délai fixé au 3° ci-dessus, le partage pourra
étre réalisé conformément au projet présenté.

Article 12. - Droits et obligations attachés aux actions.

1. Sous réserve des droits qui seraient accordés a des actions de catégories différentes s’il venait a en étre créées,
chaque action donne droit, dans les bénéfices et I'actif social, a une part proportionnelle a la quotité du capital
gu’elle représente. En outre, elle donne droit au vote et a la représentation dans les assemblées générales, dans
les conditions légales et statutaires.

2. La société, lors de sa constitution ou au cours de son existence, peut émettre des actions de préférence, avec
ou sans droit de vote, assorties de droits particuliers de toute nature, a titre temporaire ou permanent, dans les
conditions fixées par les dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur.

3. Les actionnaires ne supportent les pertes qu’a concurrence de leurs apports.

4. Les droits et obligations attachés a I'action suivent le titre dans quelque main qu’il passe. La propriété d'une
action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions de I'assemblée générale.

5. Les héritiers, créanciers, ayants droit ou autres représentants d’un actionnaire ne peuvent requérir I'apposition
des scellés sur les biens et valeurs de la société, ni en demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer dans les
actes de son administration ; ils doivent, pour I'exercice de leurs droits, s’en rapporter aux inventaires sociaux et
aux décisions de I'assemblée générale.

6. Chaque fois qu’il sera nécessaire de posséder plusieurs actions pour exercer un droit quelconque, en cas
d’échange, de regroupement ou d’attribution d’actions, ou en conséquence d’augmentation ou de réduction de



capital, de fusion ou autre opération sociale, les propriétaires d’actions isolées ou en nombre inférieur a celui
requis, ne peuvent exercer ce droit qu’a la condition de faire leur affaire personnelle du groupement et,
éventuellement, de I'achat ou de la vente d’actions nécessaires.

7. Les actions ayant une valeur nominale inférieure ou égale a un montant fixé par décret en Conseil d’Etat peuvent
étre regroupées. Ces regroupements sont décidés par les assemblées générales d’actionnaires dans les
conditions prévues pour la modification des statuts et selon les dispositions légales et réglementaires.

Les titres nouveaux présentent les mémes caractéristiques et conferent de plein droit et sans 'accomplissement
d’aucune formalité les mémes droits réels ou de créances que les titres anciens qu’ils remplacent. Les droits réels
et les nantissements sont reportés de plein droit sur les titres nouveaux attribués en remplacement des titres
anciens qui en sont greves.

8. A moins d’une prohibition légale, il sera fait masse entre toutes les actions de toutes exonérations ou imputations
fiscales, comme de toutes taxations susceptibles d’étre prises en charge par la société, avant de procéder a toute
répartition ou a tout remboursement, au cours de I'existence de la société ou a sa liquidation, de telle sorte que,
compte tenu de leur valeur nominale et de leur jouissance respectives, toutes les actions de méme catégorie
recoivent la méme somme nette.

Article 13. - Indivisibilité des actions. Usufruit.
1. Les actions sont indivisibles a I'égard de la société.

Les copropriétaires d’actions indivises sont représentés aux assemblées générales par I'un d’eux ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné en justice a la demande du copropriétaire le
plus diligent.

2. Si les actions sont grevées d’'usufruit, leur inscription en compte doit faire ressortir I'existence de I'usufruit.

Le droit de vote appartient a I'usufruitier dans les assemblées générales ordinaires et au nu-propriétaire dans les
assemblées générales extraordinaires ou spéciales. Cependant, les titulaires d’actions dont la propriété est
démembrée peuvent convenir entre eux de toute autre répartition pour I'exercice du droit de vote lors des décisions
collectives des associés et notamment prévoir, sous réserve du droit, pour I'usufruitier, de voter pour toutes les
décisions relatives a I'affectation des résultats, que le droit de vote sera exercé par le nu-propriétaire pour toutes
les décisions autres que I'affectation des résultats.

En ce cas, ils devront porter leur convention a la connaissance de la société par lettre recommandée adressée au
siége social, la société étant tenue de respecter cette convention pour toute assemblée qui se réunirait aprés
I'expiration d’'un délai d’'un mois suivant I'envoi de la lettre recommandée, le cachet des services postaux faisant
foi de la date d’expédition.

Quel que soit le titulaire du droit de vote, le nu-propriétaire et 'usufruitier ont toujours le droit de participer aux
assemblées générales. lls doivent étre convoqués a toutes les assemblées et disposent du méme droit
d’information.

Article 14. - Mode d’exercice de la direction générale.

La direction générale de la société est assumée, sous sa responsabilité, soit par le président du conseil
d’administration, soit par une autre personne physique nommeée par le conseil d’administration et portant le titre de

directeur général.

Le conseil d’administration choisit entre les deux modalités d’exercice de la direction générale, dans les conditions
ci-aprés :

— le choix est opéré par le conseil d’administration statuant a 'unanimité de tous ses membres ;

— l'option retenue ne pourra étre remise en cause qu’a I'expiration du mandat d’administrateur du président
du conseil d’administration.



Les actionnaires et les tiers seront informés du choix opéré par le conseil dans les conditions définies par décret
en Conseil d’Etat.

Lorsque la direction générale de la société est assumée par le président du conseil d’administration, les
dispositions ci-aprées relatives au directeur général lui sont applicables.

Article 15. - Conseil d’administration.

1. La société est administrée par un conseil d’administration de trois membres au moins et de dix-huit au plus,
sous réserve des dérogations prévues par la loi, actionnaires ou non.

Le conseil d’'administration est composé en recherchant une représentation équilibrée des femmes et des hommes.

2. En cours de vie sociale, les administrateurs sont nommeés ou renouvelés par 'assemblée générale ordinaire des
actionnaires ; toutefois, en cas de fusion ou de scission, la nomination peut étre faite par 'assemblée générale
extraordinaire statuant sur I'opération.

3. La durée de leurs fonctions est de 6 années.

Les fonctions d’'un administrateur prennent fin a lissue de I'assemblée générale ordinaire qui statue sur les
comptes de I'exercice écoulé, tenue dans I'année au cours de laquelle expire le mandat dudit administrateur.

Les administrateurs sont toujours rééligibles. lls peuvent étre révoqués a tout moment par 'assemblée générale
ordinaire.

La limite d’age pour I'exercice des fonctions d’administrateur est fixée a soixante-dix ans. Cette limite d’age n’est
toutefois pas applicable au tiers arrondi, le cas échéant, au nombre entier immédiatement supérieur du nombre
des administrateurs en fonction. La nomination d’'un administrateur ayant dépassé I'dge de soixante-dix ans ne
peut avoir pour effet de porter le nombre des administrateurs ayant atteint cet 4ge au-dela du tiers arrondi, comme
dit ci-dessus, du nombre des administrateurs en fonction.

Au cas ou, pour quelque cause que ce soit, le nombre des administrateurs ayant plus de soixante-dix ans viendrait
a excéder le tiers susvisé du nombre des administrateurs en fonction, le ou les administrateurs les plus agés sont
réputés démissionnaires lors de la réunion de I'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes
de I'exercice au cours duquel la proportion des administrateurs agés de plus de soixante-dix ans a été dépassée,
a moins que cette proportion n’ait été rétablie.

Le ou les mandats d’administrateurs dont les personnes morales sont investies entrent en compte pour le calcul
du nombre des administrateurs auquel la limite d’age n’est pas applicable.

La personne morale administrateur a I'obligation de pourvoir au remplacement de son représentant agé de
soixante-dix ans, au plus tard lors de 'assemblée générale ordinaire appelée a statuer sur les comptes de I'exercice
au cours duquel il a atteint cet age.

4. Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces derniéres doivent,
lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes conditions et obligations
et qui encourt les mémes responsabilités que s’il était administrateur en son nom propre, sans préjudice de la
responsabilité solidaire de la personne morale qu’il représente.

Le mandat du représentant permanent lui est donné pour la durée de celui de la personne morale qu’il représente.
Si la personne morale révoque le mandat de son représentant permanent, elle est tenue de notifier sans délai a la
société, par lettre recommandée, cette révocation ainsi que l'identité de son nouveau représentant permanent. Il

en est de méme en cas de décés, démission ou empéchement prolongé du représentant permanent.

5. En cas de vacance par décés ou par démission d’'un ou plusieurs siéges d’administrateur, le conseil
d’administration peut, entre deux assemblées générales, procéder a des nominations a titre provisoire. Il doit y



procéder en vue de compléter son effectif, dans les trois mois a compter du jour de la vacance, lorsque le nombre
des administrateurs est devenu inférieur au minimum statutaire, sans toutefois étre inférieur au minimum légal.

Les nominations ainsi effectuées par le conseil sont soumises a ratification de la plus prochaine assemblée
générale ordinaire. A défaut de ratification, les délibérations prises et les actes accomplis antérieurement par le
conseil n’en demeurent pas moins valables.

Lorsque le nombre des administrateurs est devenu inférieur au minimum légal, les administrateurs restants doivent
convoquer immédiatement I'assemblée générale ordinaire en vue de compléter I'effectif du conseil.

Le mandat de I'administrateur coopté prend fin a I'expiration de celui de 'administrateur remplacé.

6. Les administrateurs sont soumis aux dispositions législatives et réglementaires applicables en matiére de cumul
des mandats..

Un salarié de la société ne peut étre nommé administrateur que si son contrat de travail correspond a un emploi
effectif ; il ne perd pas le bénéfice de ce contrat de travail.

Le nombre d’administrateurs liés a la société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs
en fonction, sauf exceptions prévues par la loi.

7. L'assemblée générale peut allouer aux administrateurs, en rémunération de leur activité, une somme fixe
annuelle, dont le montant est maintenu jusqu’a décision nouvelle. Sa répartition entre les administrateurs est
déterminée par le conseil d’administration.

Il peut étre alloué, par le conseil d’administration, des rémunérations exceptionnelles pour les missions et mandats
confiés a des administrateurs, qui seront soumises a I'approbation de I'assemblée générale ordinaire.

Les administrateurs ne peuvent recevoir de la société aucune rémunération, permanente ou non, autre que celles
prévues par la loi.

Article 16. - Censeurs.
Le conseil d’administration peut, sur proposition du Président, procéder a la nomination d’'une ou plusieurs
personnes physiques en qualité de censeurs, choisis parmi les actionnaires ou en dehors de ceux-ci.

Le nombre de censeurs ne peut excéder quatre.

Le conseil d’administration fixe la durée de leur mandat, qui ne peut excéder 6 ans, ainsi que leurs prérogatives,
dans le respect des dispositions Iégislatives et réglementaires en vigueur. Les censeurs sont rééligibles. La limite
d’age pour I'exercice des fonctions de censeur est fixée a soixante-dix ans.

lls sont convoqués aux séances du conseil d’administration dans les mémes formes que les administrateurs et
participent aux délibérations avec voix consultative, sans toutefois que leur absence ne puisse nuire a la validité
de ces délibérations.

Le conseil d’administration fixe la rémunération des censeurs au titre de leurs fonctions. Si aucune rémunération
ne leur est allouée, les censeurs ont droit au remboursement de leurs frais professionnels et raisonnables sur
justificatifs.

Les censeurs sont révocables a tout moment (ad nutum) et sans indemnité par une décision du conseil
d’administration.



Article 17. - Délibérations du conseil.

1. Le conseil d’administration se réunit aussi souvent que l'intérét de la société I'exige, sur la convocation de son
président.

Lorsqu’il ne s’est pas réuni depuis plus de deux mois, le tiers au moins des membres du conseil d’administration
peut demander au président de convoquer celui-ci sur un ordre du jour déterminé. Le directeur général, lorsqu'’il
n’exerce pas la présidence du conseil d’administration, peut également demander au président de convoquer le
conseil d’administration sur un ordre du jour déterminé. Le président est lié par les demandes qui lui sont ainsi
adressées.

La réunion a lieu au siége social ou en tout autre endroit indiqué dans la convocation. Elle peut se tenir par des
moyens de visioconférence ou de télécommunication permettant I'identification et garantissant la participation
effective des administrateurs.

La convocation est faite par tous moyens, en principe, trois jours au moins a I'avance. Elle indique avec précision
les questions qui seront évoquées. Elle peut méme étre verbale et sans délai si tous les administrateurs y
consentent.

2. Les réunions du conseil d'administration sont présidées par le président du conseil d'administration. En cas
d'absence du président du conseil d'administration, un vice-président du conseil d'administration le remplace en
tant que président de séance. En I'absence du président et du ou des vice-présidents, le conseil d'administration
désigne, parmi ses membres, le président de séance.

3. Le conseil ne délibéere valablement que si la moitié au moins de ses membres sont présents.

Sauf pour ce qui est du choix d’exercice de la direction générale, les décisions sont prises a la majorité des
membres présents ou représentés. En cas de partage des voix, la voix du président de séance est prépondérante.

Sont réputés présents pour le calcul du quorum et de la majorité les administrateurs qui participent a la réunion du
conseil par des moyens de visioconférence ou d’autres moyens de télécommunication permettant I'identification
des participants et leur garantissant leur participation effective. Cette disposition n’est pas applicable pour 'arrété
des comptes annuels, des comptes consolidés et I'établissement du rapport de gestion et du rapport sur la gestion
du groupe.

4. Des membres de la direction générale peuvent assister aux séances du conseil a la demande du président.

5. Les administrateurs, ainsi que toute personne appelée a assister aux réunions du conseil d’administration, sont
tenus a la discrétion a I'égard des informations présentant un caractére confidentiel et données comme telles par
le président du conseil d’administration.

6. Les procés-verbaux sont dressés, et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

7. Le conseil d’'administration peut également prendre par consultation écrite des administrateurs les décisions
relevant des attributions propres du conseil d’administration suivantes :

— nomination a titre provisoire de membres du conseil d’administration ;

— autorisation des cautions, avals et garanties ;

— modifications nécessaires des statuts pour les mettre en conformité avec les dispositions Iégislatives et
réglementaires ;

— convocation de I'assemblée générale ; et

— transfert du siége social dans le méme département.

Article 18. - Pouvoirs du conseil.

Le conseil d’administration détermine les orientations de I'activité de la société et veille a leur mise en ceuvre
conformément a son intérét social, en prenant en considération les enjeux sociaux et environnementaux de son



activité. Sous réserve des pouvoirs expressément attribués aux assemblées d’actionnaires et dans la limite de
I'objet social, il se saisit de toute question intéressant la bonne marche de la société et regle par ses délibérations
les affaires qui la concernent.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du conseil d’administration qui ne
relevent pas de 'objet social, a moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu’il ne
pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a constituer
cette preuve.

Le conseil d’'administration procéde aux contrdles et vérifications qu’il juge opportuns. Chaque administrateur recoit
toutes les informations nécessaires a 'accomplissement de sa mission et peut se faire communiquer tous les
documents qu’il estime utiles.

Article 19. - Président du conseil d’administration.

1. Le conseil d’administration élit, parmi ses membres, un président, personne physique, dont il détermine la
rémunération. Il est soumis aux méme regles d’age que les administrateurs.

Le président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d’administrateur. Il est rééligible.
Le conseil d’'administration peut le révoquer a tout moment. Toute disposition contraire est réputée non écrite.

En cas d’empéchement temporaire ou de décés du président, le conseil d’administration peut déléguer un
administrateur dans les fonctions de président.

En cas d’empéchement temporaire, cette délégation est donnée pour une durée limitée. Elle est renouvelable. En
cas de déces, elle vaut jusqu’a élection du nouveau président.

2. Le président du conseil d’administration organise et dirige les travaux dudit conseil, dont il rend compte a
I'assemblée générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la société et s’assure, en particulier, que les
administrateurs sont en mesure d’accomplir leur mission.

Le président du conseil d’administration regoit communication par l'intéressé des conventions portant sur des
opérations courantes et conclues a des conditions normales sauf lorsqu’en raison de leur objet ou de leurs
implications financiéres ces conventions ne sont significatives pour aucune des parties. Le président communique
la liste et I'objet desdites conventions aux membres du conseil et aux commissaires aux comptes.

Article 20. — Vice-président

Le conseil d’'administration peut, sur proposition du président, nommer parmi ses membres un (ou plusieurs) vice-
président qui est, a peine de nullité de sa nomination, une personne physique.

Le vice-président est nommé pour une durée qui ne peut excéder celle de son mandat d’administrateur. Il est
rééligible.
Ce dernier aide le président a organiser les travaux du conseil d’administration et préside les réunions de ce dernier

en I'absence du président.

Le vice-président est par ailleurs appelé a suppléer le président du conseil d’administration en cas d’empéchement

temporaire, de démission, de révocation ou de déces de celui-ci. Cette suppléance vaut :
- en cas d’'empéchement temporaire, pour la durée de 'empéchement ;
- en cas de de démission, de révocation et de déceés, jusqu’a I'élection du nouveau président.

Le vice-président est révocable a tout moment (ad nutum) et sans indemnité par une décision du conseil
d’administration.

Article 21. - Direction générale.



1. La direction générale de la société est assumée, sous sa responsabilité, par une personne physique, nommeée
par le conseil d’'administration et portant le titre de directeur général. Le conseil d’administration fixe la durée de
son mandat, détermine, le cas échéant, sa rémunération et, le cas échéant, les limitations de ses pouvoirs.

Sur proposition du directeur général, le conseil d’administration peut nommer une ou plusieurs personnes
physiques chargées d’assister le directeur général, avec le titre de directeur général délégué. Le nombre de
directeurs généraux délégués ne peut excéder cing.

Le directeur général est révocable a tout moment par le conseil d’administration. Il en est de méme, sur proposition
du directeur général, des directeurs généraux délégués. Si la révocation est décidée sans juste motif, elle peut
donner lieu @ dommages-intéréts, sauf lorsque le directeur général assume les fonctions de président du conseil
d’administration.

Lorsque le directeur général cesse ou est empéché d’exercer ses fonctions, les directeurs généraux délégués
conservent, sauf décision contraire du conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu’a nomination du nouveau
directeur général.

Le conseil d’administration détermine, le cas échéant, la rémunération du directeur général et des directeurs
généraux délégués.

2. Le directeur général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la
société. |l exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux que la loi attribue
expressément aux assemblées d’actionnaires et au conseil d’administration. Le conseil pourra en outre limiter
I'étendue des pouvoirs du directeur général de fagon spécifique.

Il représente la société dans ses rapports avec les tiers. La société est engagée méme par les actes du directeur
général qui ne relevent pas de I'objet social, a moins qu’elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet
objet ou qu’il ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts
suffise a constituer cette preuve.

Les décisions du conseil d’administration limitant les pouvoirs du directeur général sont inopposables aux tiers.

3. En accord avec le directeur général, le conseil d’administration détermine I'étendue et la durée des pouvoirs
conférés aux directeurs généraux délégués. Les directeurs généraux délégués disposent, a I'égard des tiers, des
mémes pouvoirs que le directeur général.

4. Le directeur général ou les directeurs généraux délégués peuvent, dans les limites fixées par la législation en
vigueur, déléguer les pouvoirs qu’ils jugent convenables, pour un ou plusieurs objets déterminés, a tous
mandataires, méme étrangers a la société, pris individuellement ou réunis en comité ou commission. Ces pouvoirs
peuvent étre permanents ou temporaires, et comporter ou non la faculté de substituer. Les délégations ainsi
consenties conservent tous leurs effets malgré I'expiration des fonctions de celui qui les a conférées.

Article 22. - Conventions réglementées.

1. Toute convention intervenant directement ou par personne interposée entre la société et son directeur général,
I'un de ses directeurs généraux délégués, I'un de ses administrateurs, I'un de ses actionnaires disposant d’'une
fraction des droits de vote supérieure a 10 % ou, s'il s’agit d’'une société actionnaire, la société la controlant au
sens de larticle L. 233-3 du Code de commerce, doit étre soumise a autorisation préalable du conseil
d’administration.

Il en est de méme des conventions auxquelles une des personnes visées ci-dessus est indirectement intéressée.

Sont également soumises a autorisation préalable les conventions intervenant entre la société et une entreprise,
si le directeur général, 'un des directeurs généraux délégués ou l'un des administrateurs de la société est
propriétaire, associé indéfiniment responsable, gérant, administrateur, membre du conseil de surveillance ou, de
fagon générale, dirigeant de cette entreprise.

2. L’intéressé est tenu d'informer le conseil des qu’il a connaissance d’'une convention soumise a autorisation. Il
ne peut prendre part ni aux délibérations ni au vote sur I'autorisation sollicitée. L’autorisation préalable du conseil



d’administration est motivée en justifiant de I'intérét de la convention pour la société, notamment en précisant les
conditions financiéres qui y sont attachées.

Le président du conseil d’administration donne avis aux commissaires aux comptes de toutes les conventions
autorisées et soumet celles-ci a I'approbation de I'assemblée générale. La personne directement ou indirectement
intéressée a la convention ne peut pas prendre part au vote. Ses actions ne sont pas prises en compte pour le
calcul de la majorité.

3. Les conventions conclues et autorisées au cours d’exercices antérieurs dont I'exécution a été poursuivie au
cours du dernier exercice sont examinées chaque année par le conseil d’administration.

4. Les conventions approuvées par I'assemblée, comme celles qu’elle désapprouve, produisent leurs effets a
I'égard des tiers, sauf lorsqu’elles sont annulées dans le cas de fraude. Méme en l'absence de fraude, les
conséquences, préjudiciables a la société, des conventions désapprouvées peuvent étre mises a la charge de
l'intéressé et, éventuellement, des autres membres du conseil d’administration.

4. A peine de nullité du contrat, il est interdit aux administrateurs autres que les personnes morales de contracter,
sous quelque forme que ce soit, des emprunts aupres de la société, de se faire consentir par elle un découvert, en
compte courant ou autrement, ainsi que de faire cautionner ou avaliser par elle leurs engagements envers les tiers.

La méme interdiction s’applique au directeur général, aux directeurs généraux délégués, et aux représentants
permanents des personnes morales administrateurs. Elle s’applique également aux conjoint, ascendants et
descendants des personnes ci-dessus, ainsi qu’'a toute personne interposée.

5. Les dispositions du 1 ci-dessus ne sont pas applicables aux conventions portant sur des opérations courantes
et conclues a des conditions normales, ni aux conventions conclues entre deux sociétés dont 'une détient,
directement ou indirectement, la totalité du capital de I'autre, le cas échéant déduction faite du nombre minimum
d’actions requis pour satisfaire aux exigences de I'article 1832 du code civil ou des articles L. 225-1 et L. 226-1 du
code de commerce. Cependant, ces conventions sont communiquées par l'intéressé au président du conseil
d’administration sauf lorsqu’en raison de leur objet ou de leurs implications financiéres ces conventions ne sont
significatives pour aucune des parties. La liste et I'objet desdites conventions sont communiqués par le président
aux membres du conseil d’administration et aux commissaires aux comptes.

Article 23. - Commissaires aux comptes.

Le contrble est exercé par un ou plusieurs commissaires aux comptes titulaires nommeés et exergant leur mission
conformément a la loi.

Un ou plusieurs commissaires aux comptes suppléants, appelés a remplacer les titulaires en cas de refus,
d’empéchement, de démission ou de déces, sont désignés en méme temps que le ou les titulaires et pour la méme
durée.

Article 24. - Assemblés générales.

1. Convocation. Les assemblées générales sont convoquées par le conseil d’administration dans les conditions
fixées par la loi. A défaut, elles peuvent étre convoquées (i) par un mandataire désigné en justice dans les
conditions prévues par la loi, ou (ii) par le ou les commissaires aux comptes si la société en est dotée, ou (iii) par
toute personne habilitée par la loi.

La convocation est faite quinze (15) jours avant la date de I'assemblée soit par un avis inséré dans un journal
d’annonces légales du département du lieu du siége social, soit par lettre simple ou recommandée adressée a
chaque actionnaire. Dans le premier cas, chacun d’eux doit étre également convoqué par lettre ordinaire ou, sur
sa demande a ses frais, par lettre recommandée. Cette insertion ou courrier postal de convocation peut étre
remplacé par un courrier électronique mis en ceuvre dans les conditions prévues par les dispositions



réglementaires en vigueur (en particulier, apres accord préalable des actionnaires), adressé a chaque actionnaire
aux frais de la société.

Lorsque I'assemblée n’a pu délibérer faute de réunir le quorum requis, la deuxieme assemblée et, le cas échéant,
la deuxiéme assemblée prorogée, sont convoquées dix (10) jours au moins avant la réunion dans les mémes
formes que la premiére. L’avis et/ou les lettres de convocation de cette deuxieme assemblée reproduisent la date
et 'ordre du jour de la premiére.

Chaque avis et/ou les lettres de convocation doivent contenir les mentions prescrites par la réglementation en
vigueur.

Les questions écrites peuvent également étre envoyées au siége social par lettre recommandée AR au président
du conseil d’administration ou par voie électronique a 'adresse indiquée dans la convocation, au plus tard le
quatriéme (4°) jour ouvré précédant la date de 'assemblée générale.

Pour le cas ou l'assemblée générale se tiendrait de facon dématérialisée, chaque avis et/ou les lettres de
convocation devront contenir également les coordonnées du site internet de la société auquel pourront étre
envoyés les formulaires de vote a distance ou les votes électroniques pendant la réunion de I'assemblée.

2. Lieu de réunion. Les assemblées générales sont réunies au siege social ou en tout autre lieu indiqué dans la
convocation.

Elles peuvent avoir lieu de fagon dématérialisée et peuvent étre tenues exclusivement par visioconférence ou par
des moyens de télécommunication permettant I'identification des actionnaires, a linitiative de l'auteur de la
convocation, dans les conditions prescrites par la réglementation en vigueur.

Toutefois, pour les assemblées générales extraordinaires, un ou plusieurs actionnaires représentant au moins 5
% du capital social peut s’'opposer a ce qu'il soit recouru exclusivement a ce mode de participation. Ce droit
d’opposition s’exerce apres les formalités de convocation. L’avis de convocation rappelle le droit d’'opposition au
recours exclusif a des moyens dématérialisés pour la tenue de 'assemblée générale, ainsi que les conditions
d’exercice de ce droit. Il indique également le lieu ou I'assemblée se réunira s’il est fait opposition a sa tenue
exclusivement par des moyens dématérialisés. Le droit d’opposition peut étre exercé dans un délai de sept (7)
jours a compter de la publication de I'avis de convocation dans un journal d’annonces légales ou de I'envoi de cet
avis.

En cas d’exercice du droit d’opposition, la société doit aviser les actionnaires par lettre simple ou par courrier
électronique, au plus tard quarante-huit heures (48 h) avant la tenue de 'assemblée, que celle-ci ne se tiendra pas
exclusivement par des moyens dématérialisés.

3. Ordre du jour. L'ordre du jour de I'assemblée figure sur les avis et lettres de convocation ; il est arrété par
l'auteur de la convocation.

L’assemblée ne peut délibérer que sur les questions figurant a son ordre du jour ; néanmoins, elle peut, en toutes
circonstances, révoquer un ou plusieurs administrateurs et procéder a leur remplacement.

Un ou plusieurs actionnaires représentant au moins la quotité du capital prévue par la loi, et agissant dans les
conditions et délais Iégaux, ont la faculté de requérir I'inscription a I'ordre du jour de projets de résolutions. Ces
points ou ces projets de résolution sont inscrits a I'ordre du jour de I'assemblée et portés a la connaissance des
actionnaires dans les conditions fixées par la réglementation en vigueur.

4. Participation aux assemblées. Tout actionnaire a le droit d’assister aux assemblées générales et de participer
aux délibérations personnellement ou par mandataire, ou de prendre part aux votes par correspondance, par voie
électronique ou encore par visioconférence ou par tous moyens de télécommunication, dans les conditions prévues
par la loi et les présents statuts, sur justification de I'inscription de ses actions dans les comptes de la société au
jour de 'assemblée.



Les pouvoirs des actionnaires représentés et les formulaires de vote a distance, adressés par voie électronique
ou non, doivent étre regus par la société la veille de la réunion de I'assemblée, seuls seront pris en compte les
formulaires regus la veille au plus tard de la réunion de I'assemblée.

La société ne tiendra pas compte des transferts de propriété de titres intervenant entre la réception par la Société
des procurations et des votes a distance et la date requise pour l'inscription en compte. En conséquence, les votes
par procuration ou a distance préalablement émis par I'actionnaire cédant demeureront valables.

Les représentants lIégaux d’actionnaires juridiquement incapables et les personnes physiques représentant des
personnes morales actionnaires prennent part aux assemblées, qu’ils soient ou non personnellement actionnaires.

5. Feuille de présence, bureau, procés-verbaux. A chaque assemblée est tenue une feuille de présence
contenant les indications prescrites par la loi.

Les assemblées sont présidées par le président du conseil d’administration ou, en son absence, par un vice-
président ou par un administrateur délégué a cet effet par le conseil. A défaut, 'assemblée élit elle-méme son
président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux membres de I'assemblée, présents et acceptant ces
fonctions, qui disposent par eux-mémes ou comme mandataires, du plus grand nombre de voix.

Le bureau désigne le secrétaire qui peut étre choisi en dehors des actionnaires.

Les membres du bureau ont pour mission de vérifier, certifier et signer la feuille de présence, de veiller a la bonne
tenue des débats, de régler les incidents de séance, de contrbler les votes émis, d’en assurer la régularité et de
veiller a I'établissement du procés-verbal.

Les procés-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés conformément
a la loi.

6. Quorum, vote, nombre de voix. Dans les assemblées générales ordinaires et extraordinaires, le quorum est
calculé sur 'ensemble des actions composant le capital social et, dans les assemblées spéciales, sur 'ensemble
des actions de la catégorie intéressée, déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions
légales.

En cas de vote par correspondance, il n’est tenu compte, pour le calcul du quorum, que des formulaires parvenus
a la société dans le délai ci-dessus.

Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel au capital qu’elles représentent. A égalité de valeur nominale,
chaque action de capital ou de jouissance donne droit a une voix.

Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés a mains levées, par appel nominal ou a scrutin secret, selon ce qu’en
décide le bureau.

7. Assemblée générale ordinaire. L’assemblée générale ordinaire est celle qui est appelée a prendre toutes
décisions qui ne modifient pas les statuts. Elle est réunie au moins une fois par an, dans les six mois de la cléture
de chaque exercice social, pour statuer sur les comptes de cet exercice et le cas échéant sur les comptes
consolidés.

Elle ne délibére valablement, sur premiére convocation, que si les actionnaires présents ou représentés, ou ayant
voté par correspondance posseédent au moins le cinquieme des actions ayant droit de vote. Sur deuxieme
convocation, aucun quorum n’est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance. Les voix exprimées ne comprennent pas celles attachées aux actions pour lesquelles
I'actionnaire n’a pas pris part au vote, s’est abstenu ou a voté blanc ou nul.



8. Assemblée générale extraordinaire. L'assemblée générale extraordinaire est seule habilitée a modifier les
statuts dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut, toutefois, augmenter les engagements des actionnaires, sous
réserve des opérations résultant d’'un regroupement d’actions réguli€rement effectuées.

Elle peut toutefois déléguer au conseil d’administration le pouvoir d’apporter les modifications nécessaires aux
statuts pour les mettre en conformité avec les dispositions législatives et réglementaires, sous réserve de
ratification de ces modifications par la prochaine assemblée générale extraordinaire. Elle ne délibere valablement
que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté par correspondance posseédent au moins, sur premiére
convocation le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des actions ayant droit de vote. A défaut de ce
dernier quorum, la deuxiéme assemblée peut étre prorogée a une date postérieure de deux mois au plus a celle a
laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix des actionnaires présents, représentés ou ayant voté par
correspondance. Les voix exprimées ne comprennent pas celles attachées aux actions pour lesquelles
I'actionnaire n’a pas pris part au vote, s’est abstenu ou a voté blanc ou nul.

Toutefois :

— les augmentations de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission sont
valablement décidées aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les assemblées ordinaires ;

— le changement de nationalité de la société est décidé a 'unanimité des actionnaires si le pays d’accueil
n'a pas conclu avec la France une convention spéciale permettant d’acquérir sa nationalité et de
transférer le siége social sur son territoire, et conservant a la société sa personnalité juridique ;

— la transformation de la société est décidée aux conditions de majorité prévues a l'article L. 225-245 du
code de commerce, qui different selon la forme nouvelle adoptée.

9. Assemblées spéciales. S'il existe plusieurs catégories d’actions, aucune modification ne peut étre faite aux
droits des actions d’une de ces catégories, sans vote conforme d’'une assemblée générale extraordinaire ouverte
a tous les actionnaires et, en outre, sans vote également conforme, d’'une assemblée spéciale ouverte aux seuls
propriétaires d’actions de la catégorie intéressée.

Les assemblées spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents, représentés ou ayant voté
par correspondance possédent au moins, sur premiere convocation, le tiers et, sur deuxiéme convocation, le
cinquiéme des actions ayant droit de vote, et dont il est envisagé de modifier les droits. Elles statuent aux conditions
de majorité de 'assemblée extraordinaire.

Article 25. - Droit de communication des actionnaires.

Tout actionnaire a le droit d’'obtenir communication des documents nécessaires pour lui permettre de se prononcer
en connaissance de cause et de porter un jugement informé sur la gestion et la marche de la société.

La nature de ces documents et les conditions de leur envoi ou mise a disposition sont déterminées par la loi.
Article 26. - Exercice social.

L’exercice social a une durée de douze mois ; il commence le 1¢" janvier, et se termine le 31 décembre.

Article 27. - Comptes annuels.

Le conseil d’administration tient une comptabilité réguliere des opérations sociales et dresse des comptes annuels
conformément aux dispositions législatives et reglementaires en vigueur. A la cléture de chaque exercice, le conseil
d’administration dresse I'inventaire des divers éléments de I'actif et du passif existant a cette date.

Il dresse également le bilan décrivant les éléments actifs et passifs et faisant apparaitre de fagon distincte les

capitaux propres, le compte de résultat récapitulant les produits et les charges de I'exercice, ainsi que I'annexe
complétant et commentant I'information donnée par le bilan et le compte de résultat.



Il est procédé, méme en cas dabsence ou d’insuffisance du bénéfice, aux amortissements et provisions
nécessaires. Le montant des engagements cautionnés, avalisés ou garantis est mentionné a la suite du bilan.

Une assemblée générale, appelée a statuer sur les comptes de I'exercice écoulé et le cas échéant sur les comptes
consolidés, doit étre réunie chaque année dans les six mois de la cléture de I'exercice, ou, en cas de prolongation,
dans le délai fixé par décision de justice.

Le conseil d’administration établit le rapport de gestion visé a I'article L. 225-100 et suivants du code de commerce.
Article 28. - Affectation du résultat.

Le compte de résultat qui récapitule les produits et les charges de I'exercice fait apparaitre par différence, aprés
déduction des amortissements et des provisions, le bénéfice ou la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice de I'exercice diminué, le cas échéant, des pertes antérieures, il est prélevé 5 % au moins pour
constituer le fonds de réserve légale. Ce prélévement cesse d’étre obligatoire lorsque la réserve atteint le dixieme
du capital social ; il reprend son cours lorsque, pour une raison quelconque, la réserve légale est descendue au-
dessous de ce dixiéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le bénéfice de I'exercice, diminué des pertes antérieures, ainsi que des
sommes a porter en réserves en application de la loi ou des statuts, et augmenté du report bénéficiaire. Sur ce
bénéfice, 'assemblée générale peut prélever toutes sommes qu’elle juge a propos d’affecter a la dotation de tous
fonds de réserves facultatives ou de reporter a nouveau.

En outre, 'assemblée générale peut décider la mise en distribution de sommes prélevées sur les réserves dont
elle a la disposition, en indiquant expressément les postes de réserves sur lesquels les prélévements sont
effectués. Toutefois, les dividendes sont prélevés par priorité sur le bénéfice distribuable de I'exercice.

Hors le cas de réduction du capital, aucune distribution ne peut étre faite aux actionnaires lorsque les capitaux
propres sont ou deviendraient a la suite de celle-ci inférieurs au montant du capital augmenté des réserves que la
loi ou les statuts ne permettent pas de distribuer.

L’écart de réévaluation n’est pas distribuable ; il peut étre incorporé en tout ou partie au capital.

La perte, s'il en existe, est inscrite a un compte spécial pour étre imputée sur les bénéfices des exercices ultérieurs
jusqu’a extinction.

Article 29. - Paiement des dividendes.

Les modalités de mise en paiement des dividendes votés par I'assemblée générale sont fixées par elle ou, a défaut,
par le conseil d’administration. Toutefois, la mise en paiement des dividendes en numéraire doit avoir lieu dans un
délai maximal de neuf mois aprées la cl6ture de I'exercice, sauf prolongation par autorisation de justice.

Lorsqu’un bilan établi au cours ou a la fin de I'exercice et certifi€ par un commissaire aux comptes fait apparaitre
que la société, depuis la cloéture de I'exercice précédent, apres constitution des amortissements et provisions
nécessaires, déduction faite s'il y a lieu des pertes antérieures ainsi que des sommes a porter en réserves en
application de la loi ou des statuts, a réalisé un bénéfice, il peut étre distribué des acomptes sur dividendes avant
I'approbation des comptes de I'exercice. Le montant de ces acomptes ne peut excéder le montant du bénéfice
ainsi défini.

Aucune répétition de dividende ne peut étre exigée des actionnaires sauf lorsque la distribution a été effectuée en
violation des dispositions légales et que la société établit que les bénéficiaires avaient connaissance du caractére

irrégulier de cette distribution au moment de celle-ci ou ne pouvaient I'ignorer compte tenu des circonstances.

Les dividendes non réclamés dans les cing ans de leur mise en paiement sont prescrits.



Article 30. - Capitaux propres devenus inférieurs a la moitié du capital social.

Si, du fait des pertes constatées dans les documents comptables, les capitaux propres de la société deviennent
inférieurs a la moitié du capital social, le conseil d’administration est tenu, dans les quatre mois de 'approbation
des comptes ayant fait apparaitre cette perte, de convoquer I'assemblée générale extraordinaire a I'effet de décider
s’il y a lieu a dissolution anticipée de la société.

Si la dissolution n’est pas prononcée, la société est tenue, au plus tard a la cléture du deuxiéme exercice suivant
celui au cours duquel la constatation des pertes est intervenue et sous réserve des dispositions de I'article L. 224-
2 du Code de commerce, de réduire son capital d’'un montant au moins égal a celui des pertes qui n ‘ont pu étre
imputées sur les réserves si, dans ce délai, les capitaux propres n’ont pas été reconstitués a concurrence d’une
valeur au moins égale a la moitié du capital social.

En cas d’inobservation de ces prescriptions, tout intéressé peut demander en justice la dissolution de la société. I|
en est de méme si les actionnaires n’ont pu délibérer valablement. Toutefois, le tribunal ne peut prononcer la
dissolution si, au jour ou il statue sur le fond, la régularisation a eu lieu.

Article 31. - Transformation

La Société peut se transformer en société d’'une autre forme si, au moment de la transformation, elle a au moins
deux (2) ans d’existence et si elle a établi et fait approuver par les actionnaires le bilan de ses deux (2) premiers
exercices.

Si la Société est dotée d’'un commissaire aux comptes et n'a pas opté pour le régime « d’audit légal petites
entreprises » visé a l'article L. 823-12-1 du code de commerce, la décision de transformation est prise sur le rapport
du commissaire aux comptes de la Société, lequel doit attester que les capitaux propres sont au moins égaux au
capital social.

La transformation en société en nom collectif nécessite I'accord unanime des actionnaires. En ce cas, les
conditions prévues ci-dessus ne sont pas exigées.

La transformation en société en commandite simple ou par actions est décidée dans les conditions prévues pour
la modification des statuts et avec I'accord unanime des actionnaires qui acceptent d’étre commandités.

La transformation en société a responsabilité limitée est décidée dans les conditions prévues pour la modification
des statuts des sociétés de cette forme.

La transformation en société par actions simplifiée et la transformation en société civile nécessitent I'accord
unanime des actionnaires.

Article 32. - Dissolution anticipée - Liquidation.

1. Hors les cas de dissolution judiciaire prévus par la loi, il y aura dissolution de la société a I'expiration du terme
fixé par les statuts, par décision de I'assemblée générale extraordinaire des actionnaires, ou par décision de
I'associé unique.

2. Sauf en cas de fusion, de scission ou de réunion de toutes les parts en une seule main, I'expiration de la société
ou sa dissolution pour quelque cause que ce soit entraine sa liquidation.

La dissolution ne produit ses effets a I'égard des tiers qu’a compter de la date a laquelle elle est publiée au registre
du commerce et des sociétés.

Un ou plusieurs liquidateurs, choisis parmi les actionnaires ou les tiers, sont désignés par I'assemblée générale
extraordinaire aux conditions de quorum et de majorité prévues par les assemblées générales ordinaires, a moins
qu’il ne s’agisse d’une dissolution judiciaire.

Le liquidateur représente la société. Il est investi des pouvoirs les plus étendus pour réaliser I'actif, méme a
I'amiable. Il est habilité a payer les créanciers et répartir le solde disponible. Il ne peut continuer les affaires en



cours ou en engager de nouvelles pour les besoins de la liquidation que s’il y a été autorisé par 'assemblée
générale.

Le partage de I'actif net subsistant apres remboursement du nominal des actions est effectué entre les actionnaires
dans les mémes proportions que leur participation au capital social.

3. En fin de liquidation, les actionnaires sont réunis en assemblée générale ordinaire pour statuer sur le compte
définitif, sur le quitus de la gestion des liquidateurs, la décharge de leur mandat et pour constater la cléture de la
liquidation. A défaut, tout associé peut demander en justice la désignation d’'un mandataire chargé de procéder a
la convocation.

Si 'assemblée de clbture ne peut délibérer ou si elle refuse d’approuver les comptes du liquidateur, il est statué
par décision de justice, a la demande de celui-ci ou de tout intéressé.

4. Si toutes les actions sont réunies en une seule main, I'expiration de la société ou sa dissolution pour quelque
cause que ce soit entraine la transmission universelle du patrimoine social a I'actionnaire unique, sans qu’il y ait
lieu a liquidation. Les créanciers peuvent faire opposition a la dissolution dans le délai de trente jours a compter
de la publication de celle-ci. Une décision de justice rejette I'opposition ou ordonne soit le remboursement des
créances, soit la constitution de garanties si la société en offre et si elles sont jugées suffisantes. La transmission
de patrimoine n’est réalisée et il n’y a disparition de la personne morale qu’a l'issue du délai d’opposition ou, le cas
échéant, lorsque I'opposition a été rejetée en premiére instance ou que le remboursement des créances a été
effectué ou les garanties constituées. Ces dispositions ne sont pas applicables lorsque I'associé unique est une
personne physique.

Article 33. - Contestations.

Les contestations relatives aux affaires sociales, survenant pendant la durée de la société ou au cours de sa
liquidation, entre les actionnaires ou entre un actionnaire et la société, sont soumises au tribunal de commerce
dans le ressort duquel est situé le siege social de la Société.

Article 34. - Application des statuts.

1. Les présents statuts ont été établis en fonction de la législation en vigueur lors de leur signature.

Toute modification ultérieure de cette Iégislation, a moins qu’il n’en soit disposé autrement, laissera subsister
I'application, a titre conventionnel, desdits statuts a défaut de modification.

2. Lorsque, pour une formalité donnée, il est fait référence a I'acte extrajudiciaire ou a la lettre recommandée AR,
cela doit s’entendre, en tant que de besoin, du recours a I'un des deux procédés considérés, dans un pays donné,
comme présentant le plus de garantie pour porter une information a la connaissance de son destinataire.



Annexe 14 : Actionnariat de Copagest

Actionnaires # actions % du capital
Axereal Finances 36.712 4,7%
AMH 732.959 93,9%
Axereal Invest 10.944 1,4%
Total 780.615 100,0%




Annexe 15 : Statuts de Copagest
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HISTORIEK
{in toepassing van art. 75, eerste lid, 2° Wetboek van Vennootschappen)

OPRICHTINGSAKTE :

De Vennootschap werd opgericht onder de vorm van een naamloze venncotschap naar het recht
van het Groothertogdom Luxemburg krachtens akte verleden voor meester Léon Thomas, ook genaamd
Tom Metzler, notaris te Luxemburg (Groothertogdom Luxemburg), op 21 december 1990, bekendgemaakt
in de *‘Mémorial C, Recueil des Sociétés et Assaciations’ van 7 mel 1991, onder nummer 205, pagina 9831,

WIJZIGINGEN AAN DE STATUTEN :

De statuten werden gewijzigd bij

- proces-verbaal opgesteld door meester Danielle Kolbach, notaris te Redange {Groothertogdom
Luxemburg), op 27 april 2017, zoals zal worden bekendgemaakt in de *Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations’,

- proces-verbaal opgesteld door Meester Carl Ockerman, notaris te Brussel, op 28 april 2017,
bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad op 26 mei 2017, onder nummer 00074392,

- proces-verbaal opgesteld door Meester Tim Carnewal, Notaris te Brussel, op 29 juni 2017,
bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 27 juli 2017, onder 17108973.

- proces-verbaal (openstelling kapitaalverhoging - OPT-IN naar het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen) opgesteld door Meester Tim Carnewal, Notaris te Brussel, op 4
september 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 29 oktober 2019, onder
nummer 19143322, gevolad door een rectificatieve akte verleden voor Meester Tim Carnewal, Notaris te
Brussel, op 10 oktober 2019, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad van 29 oktober
2019, onder nummer 19143323,

- en voor de laatste maal gewijzigd bij proces-verbaal (vaststefling verwezenljiking
kapitaalverhoging na openstelling) opgesteld door Meester Tim Carnewal, Notaris te Brussel, op 31
oktober 2019, neergelegd ter bekendmaking in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad.

ZETELVERPLAATSING :

De zetel werd overgebracht van het Groothertogdom Luxemburg (2661 Luxemburg, 42 Rue de la
Vallée, Groothertogdom Luxemburg) naar Belgié (2030 Antwerpen, Zandvoort 2, Haven 350) krachtens
beslissing van de buitengewone algemene vergadering opgesteld door Meester Carl Ockerman, notaris te
Brussel, op 28 april 2017, bekendgemaakt in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad op 26 mei 2017, onder
nummer 00074352.




GECOORDINEERDE
STATUTEN OP 31 oktober 2019

HOOFDSTUK I. NAAM - ZETEL - VOOWERP - DUUR,

Artikel 1. RECHTSVORM - NAAM.

De vennootschap heeft de rechtsvorm van een naamloze vennootschap. Zij draagt de benaming
"COPAGEST".

De akten, facturen, aankondigingen, publicaties, brieven, orders, website en andere documenten
die uitgaan van de onderneming, al dan niet in elektronische vorm, zullen deze benaming bevatten,
onmiddellijk voorgaand of gevolgd door de woorden “naamloze vennootschap”, op deze wijze geschreven
of afgekort "NV”, met de duidelijke vermelding van de zetel, gevolgd door het ondernemingsnummer en
de vermelding “Rechtspersonenregister” of afgekort "RPR”, gevolgd door de vermelding van de bevoegde
rechtbank binnen het rechtsgebied waar de zetel van de vennootschap zich bevindt.

Artikel 2. ZETEL.

De zetel van de vennooctschap is gevestigd in het Vlaamse Gewest, te Zandvoort 2, Haven 350,
2030 Antwerpen, Belgié.

Deze mag, bij beslissing van de raad van bestuur gepubliceerd in de Bijlagen bij het Belgisch
Staatsblad, verplaatst worden naar iedere andere plaats in Belgi&, voor zover dergelijke verplaatsing
overeenkomstig de toepasselijke taalwetgeving geen aanpassing vereist van de taal van de statuten. De
raad van bestuur heeft de bevoegdheid om de statuten aan te passen teneinde daarin de verplaatsing van
de zetel weer te geven.

De vennootschap mag, bij beslissing van de raad van bestuur, exploitatiezetels, administratieve
zetels, filialen, agentschappen en depots in Belgi& of het buitenland oprichten.

Artikel 3. VOORWERP.

De vennootschap heeft tot voorwerp, de participatie, onder gelijk welke vorm, in Belgische of
buitenlandse commerciéle, industriéle, financiéle of andere ondernemingen, het verwerven van alle
effecten en rechten, door middel van participatie, inbreng, inschrijving, overname of koopoptie,
verhandeling of op enige andere wijze, en onder meer het verwerven van octrooien en licenties alsook het
beheer en de valorisatie daarvan, de toekenning aan ondernemingen waarin ze een belang heeft, van alle
hulp, leningen, voorschotten en garanties, en in het algemeen, alle activiteiten en handelingen, die direct
of indirect verband houden met het voorwerp.

In het algemeen kan de vennootschap alle maatregelen nemen en alle handelingen stellen die het
nuttig acht voor de verwezenlijking en de uitoefening van diens voorwerp, met name door het aangaan
van leningen, in gelijk welke munt, door middel van het uitgeven van obligaties en door het aanbieden van
leningen aan de ondernemingen vermeld in de bovenstaande paragraaf.

De vennoctschap kan bovendien alle commerciéle, industriéle, financiéle, roerende en onroerende
handelingen verrichten in om het even welke sector, die haar nuttig lijken met het oog op de
verwezenlijking van haar voorwerp.

Artikel 4. DUUR.

De vennootschap bestaat voor onbepaalde duur.

HOOFDSTUK II. - KAPITAAL - AANDELEN ~ OBLIGATIES.

Artikel 5. KAPITAAL.

Het  kapitaal bedraagt honderddrieénnegentiy  miljoen  vijfhonderdenzesduizend
achthonderdachtentwintig euro negenenvijftig cent (€ 193.506.828,59).

Het wordt vertegenwoordigd door zevenhonderdtachtigduizend zeshonderdvijftien (780.615)
aandelen, zonder vermelding van waarde, die ieder een gelijk deel van het kapitaal vertegenwoordigen.

Artikel 6. KAPITAALVERHOGING DOOR INBRENG IN GELD.

Het kapitaal kan verhoogd worden door een inbreng in geld, in &én of meerdere keren, door een
beslissing van de algemene vergadering beraadslagend met naleving van de voorschriften omtrent
statutenwijzigingen. ,

In dat geval moet de raad van bestuur alsook de commissaris of, als er geen commissaris is, een
bedrijfsrevisor of een externe accountant, aangewezen door de raad van bestuur, de verslagen opmaken
zoals bedoeld in artikel 7:179 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen. Deze verslagen
moeten in de agenda worden vermeld en aan de aandeelhouders worden bekendgemaakt.
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Bij elke kapitaalverhoging door inbreng in specién moeten de nieuwe aandelen waarop in geld
wordt ingeschreven, eerst aangeboden worden aan de aandeelhouders, naar evenredigheid van het deel
van het kapitaal door hun aandelen vertegenwoordigd.

Het voorkeurrecht kan worden uitgeoefend gedurende een termijn van ten minste vijftien dagen
te rekenen van de dag van de openstelling van de inschrijving. Deze termijn wordt bepaald door de
algemene vergadering.

De uitgifte met voorkeurrecht en de termijn waarin dat kan worden uitgeoefend, worden
aangekondigd overeenkomstig artikel 7:189 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen,.

Het voorkeurrecht is verhandelbaar gedurende de gehele inschrijvingstijd, zonder dat andere
beperkingen kunnen gesteld worden aan deze verhandelbaarheid dan de beperkingen die verbonden zijn
aan het effect waar het recht aan verbonden is.

Na het verstrijken van deze termijn zal de raad van bestuur het recht hebben om te beslissen of
derden aan de verhoging van het kapitaal kunnen deelnemen of dat de geheel of gedeeltelijk niet
gebruikte voorkeurrechten verdeeld worden onder de bestaande aandeelhouders die reeds van hun
inschrijvingsrecht gebruik hebben gemaakt. De raad van bestuur bepaalt eveneens de modaliteiten van
deze volgende inschrijving.

Met uitzondering van eventuele beperkingen in overeenkomsten gesloten tussen aandeelhouders,
kan de algemene vergadering die over de kapitaalverhoging beslist, het voorkeurrecht beperken of
opheffen in het belang van de vennootschap en met inachtneming van de voorschriften inzake quorum en
meerderheid vereist voor een statutenwijziging.In dat geval moet het voorstel daartoe speciaal in de
oproeping worden vermeld. De raad van bestuur verantwoordt de opheffing of beperking overeenkomstig
artikel 7:191 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen. De commissaris of, als er geen
commissaris is, een bedrijfsrevisor of een externe accountant aangewezen door de raad van bestuur,
beoordeelt de verantwoording door de raad van bestuur overeenkomstig artikel 7:191 van het Wetboek
van vennootschappen en verenigingen.

Bij beperking of opheffing van het voorkeurrecht kan de algemene vergadering bepalen dat bij de
toekenning van nieuwe aandelen voorrang wordt gegeven aan de vroegere aandeelhouders in welk geval
de inschrijvingstermijn tien dagen moet bedragen.

Wanneer het voorkeurrecht wordt beperkt of opgeheven ten gunste van één of meer bepaalde
personen die geen personeel zijn overeenkomstig artikel 1:27 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen, dienen de voorwaarden nageleefd te worden zoals bepaald door artikel 7:193 van het
Wetboek van vennootschappen en verenigingen.

Overeenkomstig artikel 7:192 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen is er geen
opheffing of beperking van het voorkeurrecht wanneer alle aandeelhouders afstand doen van hun
voorkeurrecht bij het besluit van de algemene vergadering om het kapitaal te verhogen.

Artikel 7. KAPITAALVERHOGING DOOR INBRENG IN NATURA.

Het kapitaal kan verhoogd worden door een inbreng in natura, in één of meerdere keren, door
een beslissing van de algemene vergadering beraadslagend met naleving van de voorschriften omtrent
statutenwijzigingen.

In dat geva! moet de raad van bestuur en de commissaris of, als er geen commissaris is, een
bedrijfsrevisor of een externe accountant, aangewezen door de raad van bestuur, de verslagen opmaken
zoals bedoeld in de artikelen 7:179 en 7:197 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.
Deze verslagen moeten in de agenda worden vermeld en aan de aandeelhouders worden bekendgemaakt.

In de gevallen en onder de voorwaarden toegelaten door artikel 7:197 van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen, kan de inbreng in natura gebeuren onder verantwoordelijkheid van de
raad van bestuur zonder de vocrafgaandelijke opmaak van een verslag door de raad van bestuur en
zonder verslag van de commissaris/bedrijfsrevisor. Indien van deze mogelijkheid gebruik wordt gemaakt
zal de raad van bestuur binnen één maand na de effectieve datum van de inbreng in natura de wettelijk
vereiste verklaring neerleggen overeenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4° van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen bij de griffie van de bevoegde rechtbank van koophandel.

Artikel 8. OPROEPING TOT VOLSTORTING.

De stortingen op de niet volledig volgestorte aandelen moeten gebeuren op plaats en datum
bepaald door de raad van bestuur, die hierover alleen mag beslissen; de uitoefening van de lidmaat-
schapsrechten toekomende aan deze aandelen wordt geschorst zolang de stortingen, behoorlijk
opgevraagd en invorderbaar, niet zijn gedaan.

De aandeelhouder die, na een ingebrekestelling per aangetekend schrijven dat gedurende een
maand zonder gevolg is gebleven, niet voldoet aan de oproep tot bijstorting, moet aan de vennootschap
een interest betalen berekend op basis van de wettelijke interest die begint te lopen vanaf de datum van



opeisbaarheid van de bijstorting.

De raad van bestuur kan, na een ingebrekestelling bij aangetekend schrijven dat gedurende een
maand zonder gevolg is gebleven, de aandeelhouder vervallen verklaren en de aandelen waarop de
stortingen niet zijn gebeurd verkopen, hetzij rechtstreeks aan de andere aandeelhouders, hetzij door
tussenkomst van een beursvennootschap, niettegenstaande het recht om de resterende verschuldigde
som terug te vorderen met inbegrip van enige schadevergoeding. In dit geval wordt de prijs van de
overdracht vastgesteld op basis van het netto-actief van de vennootschap zoals dit blijkt uit de laatste
balans door de aandeelhouders goedgekeurd. De betaling moet geschieden volgens de voorwaarden door
de raad van bestuur vastgesteld. De netto opbrengst van de verkoop wordt in rekening gebracht met het
bedrag verschuldigd door de in gebreke zijnde aandeelhouder, dewelke aansprakelijk blijft voor het
verschil, hetzij aan wie, in voorkomend geval, het overschot toekomt.

Artikel 9. AARD VAN DE AANDELEN. :

Alle aandelen zijn en blijven op naam.

De eigendom van de aandelen blijkt uitsluitend uit de inschrijving in het register van aandelen op
naam, dat wordt bewaard op de zetel van de vennootschap. Certificaten die de inschrijving vaststellen
kunnen worden verleend aan de houders van aandelen op naam. Overdrachten van aandelen hebben
slechts gevolgen na de inschrijving in het register van aandelen van de verklaring van overdracht,
gedateerd en getekend door de overdrager en de overnemer, of hun vertegenwoordigers, overdrachten
van schuldvorderingen hebben gevolgen na het vervullen van de formaliteiten door de wet vereist voor de
overdracht van schuldvorderingen.

Ten opzichte van de vennootschap zijn de aandelen ondeelbaar. De onverdeelde eigenaars
moeten zich ten opzichte van de venncotschap door één enkel persoon laten vertegenwoordigen; zolang
dit niet gebeurd is, worden de rechten die aan deze aandelen verbonden zijn, opgeschort.

Kan tussen de gerechtigden geen overeenstemming beretkt worden, dan kan de bevoegde rechter
op verzoek van de meest gerede partij een voorlopig bewindvoerder benoemen om de betrokken rechten
uit te oefenen in het belang van de gezamentlijke gerechtigden.

Wanneer het aandeel toebehoart aan blote eigenaars en vruchtgebruikers worden alle rechten,
inbegrepen het stemrecht, uitgeoefend door de vruchtgebruiker(s).

Artikel 10. OVERDRACHT VAN AANDELEN, CONVERTEERBARE OBLIGATIES EN
INSCHRIJVINGSRECHTEN.

Met vitzondering van eventuele beperkingen vermeld in de overeenkomsten gesloten tussen
aandeelhouders, is de overdracht van aandelen aan geen enkele beperking onderworpen.

Deze regeling is van toepassing op alle aandelen van de vennootschap alsook op alle eventueel
door de vennootschap uitgegeven converteerbare obligaties of inschrijvingsrechten.

Artikel 11. VERKRIJGING VAN EIGEN AANDELEN OF CERTIFICATEN.

Conform de bepalingen van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen kan de
vennootschap tot verkrijging, inpandneming en vervreemding van eigen aandelen of certificaten overgaan.

Artikel 12. AANDELEN ZONDER STEMRECHT.

Conform de artikelen 7:45 en 7:57 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen kan de
vennootschap, mits naleving van de voorwaarden gesteld voor statutenwijzigingen, overgaan tot de
creatie van aandelen zonder stemrecht,

Artikel 13. OBLIGATIES, INSCHRIJVINGSRECHTEN EN CERTIFICATEN.

De vennootschap mag te allen tijde obligaties uitgeven bij besluit van de raad van bestuur.

Evenwel mag tot de uitgifte van in aandelen converteerbare abligaties of inschrijvingsrechten
slechts besloten worden door de algemene vergadering, die beraadslaagt met naleving van de
voorschriften omtrent statutenwijzigingen.

De vennootschap kan, in het belang van de vennootschap, haar medewerking verlenen aan een
derde voor de uitgifte door deze derde van certificaten die de effecten van de vennootschap
vertegenwoordigen overeenkomstig de bepalingen van artikel 7:61 van het Wetboek van vennootschappen
en verenigingen. De vennootschap kan besiuiten de kosten verbonden aan de certificering en aan de
oprichting en werking van de emittent van de certificaten ten laste te nemen. De certificaathouders, de
emittent van de certificaten of derden kunnen zich enkel beroepen op de medewerking van de
vennootschap voor de uitgifte van de certificaten, indien de vennootschap haar medewerking schriftelijk
aan de emittent heeft bevestigd. De emittent van de certificaten die betrekking hebben op effecten op
naam, moet zich aan de vennootschap in die hoedanigheid bekendmaken. De vennootschap neemt die
vermelding op in het betrokken effectenregister.

HOOFDSTUK II1. BESTUUR EN CONTROLE.

Artikel 14. SAMENSTELLING VAN DE RAAD VAN BESTUUR.
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De vennootschap wordt bestuurd door een raad, samengesteld uit tenminste drie leden,
natuurlijke of rechtspersonen, al dan niet aandeelhouders, benoemd voor ten hoogste zes jaar door de
algemene vergadering van aandeelhouders en van wie het mandaat te allen tijde kan worden herroepen.
Wanneer evenwel op een algemene vergadering van de aandeelhouders van de vennootschap wordt
vastgesteld dat de vennootschap niet meer dan twee aandeelhouders heeft, mag de raad van bestuur uit
slechts twee leden bestaan tot de dag van de gewone algemene vergadering, die volgt op de vaststeliing,
door alle middelen, dat er meer dan twee aandeelhouders zijn. Zolang de raad van bestuur slechts twee
leden telt, houdt de clausule - vermeld onder artikel 15 van deze statuten — waardoor aan de voorzitter
van de raad van bestuur een beslissende stem toekomt, op gevolg te hebben.

Wanneer een rechtspersoon tot bestuurder wordt benoemd, is deze verplicht onder zijn vennoten,
zaakvoerders, bestuurders of werknemers een vaste vertegenwoordiger, natuurlijk persoon, aan te duiden
die belast wordt met-de uitvoering van de opdracht van bestuurder in naam en voor rekening van de
rechtspersoon. De vaste vertegenwoordiger kan niet in eigen naam noch als vaste vertegenwoordiger van
een andere rechtspersoon-bestuurder zetelen in de raad van bestuur.

Voor de benoeming en beéindiging van de opdracht van de vaste vertegenwoordiger gelden
dezelfde regels van openbaarmaking alsof hij deze opdracht in eigen naam en voor eigen rekening zou
vervlillen,

De bestuurders zijn herbenoembaar.

De bestuurder, waarvan de termijn van zijn mandaat is verstreken, blijft in functie voor zolang de
algemene vergadering, om welke reden ook, deze vacature niet vult.

In geval van voortijdige vacature in de schoot van de raad van bestuur, om welke reden ook,
hebben de overblijvende bestuurders het recht voorlopig in de vacature te voorzien totdat de algemene
vergadering een nieuwe bestuurder bencemt. De benoeming wordt op de agenda van de eerstvolgende
algemene vergadering geplaatst. De bestuurder benoemd ter vervanging van een bestuurder volgens
bovenvermelde voorwaarden, volbrengt het mandaat van diegene die hij/zij vervangt.

De raad van bestuur kan onder zijn leden een voorzitter benoemen. Bij ontstentenis van
benoeming of bij afwezigheid van de voorzitter wordt het voorzitterschap waargenomen door de oudste in
jaren van de aanwezige bestuurders.

Artikel 15. BIJEENKOMSTEN-BERAADSLAGING EN BESLUITVORMING.

De raad van bestuur wordt bijeengeroepen door de voorzitter of twee bestuurders, tenminste drie
dagen voor de datum voorzien voor de vergadering.

De oproeping geschiedt geldig per brief, telefax of e-mail.

Elke bestuurder die een vergadering van de raad bijwoont of zich erop laat vertegenwoordigen
wordt als regelmatig opgeroepen beschouwd. Een bestuurder kan er eveneens aan verzaken zich te
beroepen op het ontbreken of de onregelmatigheid van de oproeping en dit voor of na de vergadering
waarop hij niet aanwezig is.

De vergaderingen van de raad van bestuur worden gehouden in Belgié of in het buitenland, op de
plaats aangeduid in de oproeping.

Tedere bestuurder kan door middel van een stuk dat zijn handtekening draagt (met inbegrip van
de digitale handtekening zoals bedoeld in artikel 1322, alinea 2 van het Burgerlijk Wetboek) waarvan
kennis is gegeven per brief, telefax, e-mail of enig ander middel vermeld in artikel 2281 van het Burgerlijk
Wetboek, volmacht geven aan een ander lid van de raad van bestuur om hem op een welbepaalde
vergadering te vertegenwoordigen. Een bestuurder mag meerdere van zijn collega's vertegenwoordigen
en mag, benevens zijn eigen stem, evenveel stemmen uitbrengen als hij volmachten heeft ontvangen.

Behalve in geval van overmacht, kan de raad van bestuur, slechts geldig beraadslagen en
beslissen indien tenminste de helft van zijn leden aanwezig of vertegenwoordigd is. Indien deze voor-
waarde niet is vervuld, kan een nieuwe vergadering worden samengeroepen die geldig zal beraadslagen
en beslissen over de punten die op de dagorde van de vorige vergadering voorkwamen, indien tenminste
twee bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn.

De vergaderingen worden gehouden op de plaats vermeld in de oproepingen. De raad van
bestuur kan vergaderen per telefoon- of videoconferentie. In dat geval wordt de vergadering geacht plaats
te vinden op de zetel van de vennootschap, voor zover minstens één bestuurder van daaruit aan de
vergadering heeft deelgenomen.

Elke beslissing van de raad wordt genomen met gewone meerderheid der stemmen van de
aanwezige of vertegenwoordigde bestuurders, en bij onthouding van één of meer onder hen, met de
meerderheid van de andere bestuurders.

Bij staking van stemmen is de stem van degene die de vergadering voorzit doorslaggevend.

De besluiten van de raad van bestuur kunnen bij eenparig schriftelijk besluit van alle bestuurders



warden genomen.

Behoudens in de uitzonderingsgevallen bedoeld in het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen, dient een bestuurder die, rechtstreeks of onrechtstreeks, een belang van
vermogensrechtelijke aard heeft dat strijdig is met het belang van de vennootschap naar aanleiding van
een beslissing of een verrichting die tot de bevoegdheid van de raad van bestuur behoort, dit mede te
delen aan de andere bestuurders voor de raad van bestuur een besluit neemt, en mag hij/zij niet
deelnemen aan de beraadslagingen van de raad van bestuur over deze verrichtingen of beslissingen, noch
aan de stemming in dat verband; de raad van bestuur en de vennootschap dienen de voorschriften van
artikel 7:96 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen in acht te nemen.

De besluiten van de raad van bestuur worden vastgelegd in notulen die ondertekend worden door
de voorzitter van de vergadering, de secretaris en de leden die dat verlangen. Deze notulen worden
ingelast in een speciaal register. De volmachten worden gehecht aan de notulen van de vergadering
waarvoor ze zijn gegeven,

De afschriften of uittreksels voor derden worden geldig ondertekend door de voorzitter, de gedele-
geerd bestuurder of door twee bestuurders.

Artikel 16. BESTUURSBEVOEGDHEID — TAAKVERDELING BINNEN DE RAAD VAN
BESTUUR.

§1. Algemeen

De raad van bestuur is bekleed met de meest uitgebreide macht om alle handelingen te verrichten
die nodig of dienstig zijn voor het bereiken van voorwerp van de vennootschap, met uitzondering van die
handelingen aan de algemene vergadering voorbehouden door de wet,

§2. Adviserende comités

De raad van bestuur kan in zijn midden en onder zijn aansprakelijkheid één of meer adviserende
comités oprichten. De raad van bestuur omschrijft hun samenstelling en hun opdrachten.

§3. Dagelijks hestuur

De raad van bestuur mag het dagelijks bestuur van de vennootschap, het bestuur van één of
meer sectoren van haar activiteiten of de uitvoering van zijn beslissingen delegeren aan één of meer
bestuurders, directeurs of volmachtdragers, al dan niet aandeelhouders. Wordt een bestuurder belast met
het dagelijks bestuur dan draagt hij de titel van "gedelegeerd bestuurder”. Wordt een niet-bestuurder
belast met het dagelijks bestuur dan draagt hij de titel van directeur of algemeen directeur of elke andere
titel waarmee hij/zij in het benoemingsbesluit wordt aangeduid.

De raad van bestuur, evenals de gevolmachtigden voor het dagelijks bestuur binnen het kader van
dit bestuur, mogen eveneens specifiecke bevoegdheden aan één of meer personen van hun keus toeken-
nen.

De raad van bestuur kan op elk moment de bevoegdheden van de personen vermeld in
hovenstaande alinea’s herroepen.

De raad van bestuur bepaalt de opdrachten, bevoegdheden en vaste of variabele bezoldigingen,
die in rekening worden gebracht onder de algemene kosten, van de gevolmachtigden.

Artikel 17. VERTEGENWOORDIGINGSBEVOEGDHEID VAN DE RAAD VAN BESTUUR.

De vennootschap wordt ten overstaan van derden, voor het gerecht en in akten, met inbegrip van
deze waarvoor de tussenkomst van een openbaar ambtenaar of een notaris vereist is, geldig vertegen-
woordigd, hetzij door twee bestuurders samen optredend, hetzij door het afzonderlijk optreden van een
gedelegeerd bestuurder of de voorzitter van de raad van bestuur.

Gerechtelijke procedures, als eiser of verweerder, worden door de raad van bestuur ingesteld in
naam van de vennootschap, door diens voorzitter, de gedelegeerd bestuurder of twee bestuurders samen
optredend.

Binnen het kader van het dagelijks bestuur, is de vennootschap tevens geldig vertegenwoordigd
door een gevolmachtigde tot dit bestuur, al dan niet bestuurder.

De vennootschap is bovendien, binnen het kader van hun mandaat, geldig verbonden door bijzon-
dere gevolmachtigden.

In het buitenland kan de vennootschap vertegenwoordigd worden door iedere persoon
uitdrukkelijk daartoe aangesteld door de raad van bestuur.

Artikel 18. CONTROLE.

De controle op de financiéle toestand, op de jaarrekening en op de regeimatigheid van de
verrichtingen weer te geven in de jaarrekening, wordt aan één of meer commissarissen opgedragen. De
commissarissen worden benoemd door de algemene vergadering van aandeelhouders onder de
bedrijfsrevisoren ingeschreven in het openbaar register van de bedrijfsrevisoren of onder de
geregistreerde auditkantoren. De commissarissen worden benoemd voor een overeenkomstig artikel 3:61
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van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen hernieuwbare termijn van drie jaar. Op straffe
van schadevergoeding kunnen zij tijdens hun mandaat alleen om wettige reden door de algemene
vergadering worden opgezegd.

Zolang de vennootschap evenwel kan genieten van de uitzonderingsbepaling voorzien bij artikel
3:72, 2° van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, heeft iedere aandeelhouder conform
artikel 3:101 van het Wetboek van venncotschappen en verenigingen individueel de onderzoeks- en
controlebevoegdheid van een commissaris,

Niettemin, heeft de algemene vergadering van aandeelhouders steeds het recht een commissaris
te benoemen en dit ongeacht de wettelijke criteria. Indien geen commissaris werd benoemd, kan iedere
aandeelhouder zich laten vertegenwoordigen of bijstaan door een accountant. De vergoeding van de
accountant komt ten laste van de vennootschap indien hij met haar toestemming wordt benoemd, of
indien deze vergoeding te haren laste werd gelegd krachtens een rechterlijke beslissing. In deze gevallen
worden de opmerkingen van de accountant medegedeeld aan de vennootschap.

HOOFDSTUK IV. ALGEMENE AANDEELHOUDERSVERGADERINGEN.

Artikel 19. GEWONE ALGEMENE VERGADERING - BUITENGEWONE ALGEMENE
VERGADERING.

De gewone algemene vergadering zal gehouden worden op de eerste vrijdag van november om
14 uur.

Indien deze dag een wettelijke feestdag is, heeft de gewone algemene vergadering de volgende
werkdag plaats.

De gewone algemene vergadering wordt gehouden op de zetel van de vennootschap of in de
gemeente van de zetel van de vennootschap.

Indien wordt geopteerd voor de procedure van schriftelijke besluitvorming zoals uiteengezet in
artikel 32 van deze statuten, dient de vennootschap het rondschrijven met vermelding van de agenda en
de voorstellen van besluit, getekend en goedgekeurd door alle aandeelhouders, ten laatste te ontvangen
op de statutair bepaalde dag voor het houden van de gewone algemene vergadering.

Een bijzondere of buitengewone algemene aandeelhoudersvergadering mag worden bijeengeroe-
pen telkens als het belang van de vennootschap zulks vereist.

De aandeelhoudersvergaderingen mogen worden bijeengeroepen door de raad van bestuur of de
commissarissen en moeten worden bijeengeroepen op aanvraag van de aandeelhouders die één/tiende
van het kapitaal vertegenwoordigen. De bijzondere of buitengewone aandeelhoudersvergaderingen
worden gehouden op de zetel van de vennootschap of op iedere andere plaats in de oproepingsbrief of op
andere wijze medegedeeld.

Artikel 20. OPROEPING.

De oproepingen tot een algemene vergadering vermelden de agenda en zij worden gedaan
overeenkomstig artikel 7:127 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.

De personen die krachtens het Wetboek van vennootschappen en verenigingen tot een algemene
vergadering dienen opgeroepen te worden en die aan een vergadering deslnemen of er zich doen
vertegenwoordigen, worden als regeimatig opgeroepen beschouwd.

Dezelfde personen kunnen tevens voor of na de bijeenkomst van een algemene vergadering die
zij niet bijwoonden, verzaken zich te beroepen op het ontbreken van een oproeping of enige onregelma-
tigheid in de oproeping.

Artlkel 21, TER BESCHIKKING STELLEN VAN STUKKEN.

Samen met de oproepingsbrief wordt aan de houders van aandelen op naam, van converteerbare
obligaties op naam, van inschrijvingsrechten op naam en van met medewerking van de vennootschap
vitgegeven certificaten op naam aan de bestuurders en aan de eventuele commissarissen een afschrift
toegezonden van de stukken die hen krachtens het Wetboek van vennootschappen en verenigingen
moeten ter beschikking worden gesteld.

Iedere houder van andere aandelen, van converteerbare obligaties, van inschrijvingsrechten of
van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten, kan, tegen overlegging van zijn
effect, vanaf vijftien dagen voor de algemene vergadering ter zetel van de vennootschap kosteloos een
afschrift van deze stukken verkrijgen.

Er wordt onverwijid een afschrift van deze stukken toegezonden aan degene die uiterlijk zeven
dagen voor de algemene vergadering hebben voldaan aan de formaliteiten door de statuten
voorgeschreven om tot de vergadering te worden toegelaten. De personen die deze formaliteiten na dit
tijdstip hebben vervuld, krijgen een afschrift van deze stukken op de algemene vergadering.

De personen aan wie krachtens het Wetboek van vennootschappen en verenigingen ter
gelegenheid van enige algemene vergadering stukken dienen ter beschikking gesteld te worden, kunnen
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voor of na de bijeenkomst van de algemene vergadering, verzaken aan deze terbeschikkingstelling.

Indien wordt geopteerd voor de procedure van schriftelijke besluitvorming zoals uiteengezet in
artikel 32 van deze statuten, dan zal de raad van bestuur, samen met haar rondschrijven waarvan sprake
in voormeld artikel, aan de houders van aandelen op naam en aan de eventuele commissarissen, een
afschrift toezenden van de stukken, die hen krachtens het Wetboek van vennootschappen en verenigingen
ter beschikking moeten worden gesteld.

Iedere houder van converteerbare obligaties, van inschrijvingsrechten of van met medewerking
van de vennootschap ultgegeven certificaten, kan, tegen overlegging van zijn effect, of van het in artikel
7:41 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen bedoelde attest, op de zetel van de
vennootschap kosteloos een afschrift van deze stukken verkrijgen.

Artikel 22. TOELATING TOT DE VERGADERING

Om te worden toegelaten tot de algemene vergadering moet elke eigenaar van aandelen, indien
dit in de oproeping wordt vereist, minstens drie werkdagen voor de datum die bepaald werd voor de
bijeenkomst, zijn certificaten van aandelen op naam, neerleggen op de zetel of bij de instellingen die in de
bijeenroepingsberichten worden vermeld.

De houders van converteerbare obligaties, van inschrijvingsrechten en van met medewerking van
de vennootschap uitgegeven certificaten, mogen de algemene vergadering bijwonen doch enkel met
raadgevende stem, mits naleving van de toelatingsvoorwaarden voorzien voor de aandeelhouders,

Zaterdagen, zondagen en wettelijke feestdagen worden voor de toepassing van dit artikel niet als
werkdagen beschouwd.

Artikel 23, VERTEGENWOORDIGING.

Elke aandeelhouder mag zich op de algemene aandeelhoudersvergadering laten
vertegenwoordigen door een volmachtdrager, al dan niet aandeelhouder.

Onder een volmacht dient te worden verstaan: de volmacht die door een aandeelhouder aan een
natuurlijke persoon of rechispersoon wordt gegeven om in naam van deze aandeelhouder een deel of al
diens rechten uit te oefenen tijdens de algemene vergadering. Onverminderd artikel 7:145, 15 alinea, 1°
van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, kan een dergelijke volmacht gegeven worden
voor één of meerdere bepaalde vergaderingen of voor de vergaderingen die gedurende een bepaalde
periode worden gehouden. De volmacht gegeven voor een vergadering geldt tevens voor de
daaropvolgende vergaderingen die worden bijeengeroepen met dezelfde agenda. De volmachtdrager
geniet dezelfde rechten als de vertegenwoordigde aandeelhouder en, in het bijzonder, het recht om het
woord te voeren, vragen te stellen en te stemmen tijdens de algemene vergadering. De volmachten
dienen een handtekening te bevatten (met inbegrip van de digitale handtekening zoals bedoeld in artikel
1322, alinea 2 van het Burgerlijk Wethoek).

De volmachten dienen schriftelijk ter kennis te worden gebracht per brief, telefax, e-mail of enig
ander middel vermeld in artikel 2281 van het Burgerlijk Wetboek en worden neergelegd op het bureau van
de vergadering. Daarenboven mag de raad van bestuur eisen dat zij op de door hem aangeduide plaats
worden neergelegd drie werkdagen voor de algemene vergadering.

Zaterdagen, zondagen en wettelijke feestdagen worden voor de toepassing van dit artikel niet als
werkdagen beschouwd.

De mede-eigenaars, vruchtgebruikers en blote eigenaars zowel als de schuldeisers en de
pandgevende schuldenaren moeten telkens worden vertegenwoordigd door één en dezelfde persoon.

Artikel 24. AANWEZIGHEIDSLIIST.

Alvorens aan de vergadering deel te nemen, zijn de aandeelhouders of hun volmachtdragers
verplicht de aanwezigheidslijst, met vermelding van de naam, de voorna(a)m(en) en de woonplaats of de
maatschappelijke benaming en de statutaire zetel van de aandeelhouders en van het aantal aandelen dat
zij vertegenwoordigen, te ondertekenen,

Artikel 25. SAMENSTELLING VAN HET BUREAU - NOTULEN.

De algemene aandeelhoudersvergaderingen worden voorgezeten door de voorzitter van de raad
van bestuur of, in geval van afwezigheid van deze laatste, door een door zijn collega’s aangeduide
bestuurder of door een lid van de vergadering, door deze laatste aangeduid. Indien het aantal aanwezige
personen het toelaat, duidt de voorzitter van de vergadering een secretaris aan en duidt de vergadering
twee stemopnemers aan op voorstel van de voorzitter. De notulen van de algemene vergaderingen
worden ondertekend door de leden van het bureau en de aandeelhouders die erom verzoeken. Deze notu-
len worden in een speciaal register bijgehouden.

Artikel 26, ANTWOORDPLICHT BESTUURDERS/COMMISSARISSEN.

De bestuurders geven antwoord op de vragen die hen worden gesteld door de aandeelhouders
met betrekking tot hun verslag of tot de agendapunten voor zover de mededeling van de gegevens of
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feiten niet van die aard is dat zij ernstig nadee! zou berokkenen aan de commerciéle belangen van de
vennootschap, of aan de door de vennootschap of diens bestuurders onderschreven
vertrouwelijkheidsverplichtingen.

De commissarissen geven antwoord op de wvragen die hen worden gesteld door de
aandeelhouders met betrekking tot hun verslag.

Artikel 27. VERDAGING VAN DE GEWONE ALGEMENE VERGADERING.,

De raad van bestuur heeft het recht, tijdens de zitting, de beslissing van de gewone algemene
vergadering zoals bedoeld in artikel 19 van deze statuten met betrekking tot de goedkeuring van de
jaarrekening drie weken uit te stellen. Deze verdaging doet geen afbreuk aan de andere genomen
besluiten, behoudens andersluidende beslissing van de algemene vergadering hieromtrent.

De raad van bestuur beschikt over een termijn van drie weken vanaf de verdagmgsbesllssmg om
een nieuwe algemene vergadering, met dezelfde agenda, te houden.

De formaliteiten die vervuld werden om aan de eerste vergadering deel te nemen, met inbegrip
van de eventuele neerlegging van effecten of volmachten, blijven geldig voor de tweede vergadering.
Nieuwe neerleggingen zullen toegestaan worden binnen de termijnen en op de voorwaarden vermeld in
de statuten.

De verdaging kan slechts één keer gebeuren. De tweede algemene vergadering beslist definitief
over de uitgestelde agendapunten.

Artike! 28. BERAADSLAGING - AANWEZIGHEIDSQUORUM.

Geen enkele vergadering kan beraadslagen over punten die niet voorkoemen op de agenda, tenzij
in de vergadering alle aandelen aanwezig zijn en daartoe met eenparigheid van stemmen wordt
besloten.De algemene aandeelhoudersvergadering kan geldig beraadslagen, ongeacht het aantal
aanwezige en vertegenwoordigde aandelen, behoudens in de gevallen waarvoor de wet of de huidige
statuten een bepaald aanwezigheidsquorum vereist,

Artikel 29. STEMRECHT.

leder aandeel geeft recht op één stem.

De stemmingen gebeuren door handopsteken of bij naamafroeping, tenzij de algemene
vergadering er met eenvoudige meerderheid van de uitgebrachte stemmen anders over besluit.

Iedere aandeelhouder kan eveneens per brief stemmen door middel van een formulier opgesteld
door de raad van bestuur, dat de volgende vermeldingen inhoudt: (i) identificatie van de aandeelhouder,
(i) aantal stemmen dat de aandeelhouder wenst uit te brengen op de algemene vergadering, (iii) de
agenda van de vergadering, met inbegrip van de ontwerpbesluiten, (iv) de termijn waarbinnen het
formulier betreffende het stemmen op afstand aan de vennootschap moet toekomen, (v} de
ondertekening door de aandeelhouder, in voorkomend geval, in de vorm van de digitale handtekening
zoals bedoeld in artikel 1322, alinea 2 van het Burgerlijk Wetboek en (vi} voor elke beslissing die
overeenkomstig de agenda door de algemene vergadering moet genomen worden de melding “ja”, “neen”
of "onthouding”. In geval tijdens de vergadering een voorstel tot besluit, waarover werd gestemd, wordt
gewijzigd, wordt de uitgebrachte stem als nietig beschouwd. De aandeelhouder die per brief stemt is
verplicht om desgevallend de vereiste formaliteiten om te worden toegelaten tot de algemene vergadering
overeenkomstig artikel 22 van onderhavige statuten, na te leven.

Artikel 30. MEERDERHEID,

Onder voorbehoud van de bepaling van het hiemavolgend artikel, worden de beslissingen van de
algemene aandeelhoudersvergadering genomen bij meerderheid van de stemmen waarmee aan de
stemming wordt deelgenomen, ongeacht het aantal van de op de vergadering aanwezige of
vertegenwoordigde aandelen. Een onthouding wordt niet meegerekend bij het tellen van de stemmen.

Artikel 31. BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADERING.

Wanneer de algemene aandeelhoudersvergadering moet beslissen over:

- een fusie of splitsing van de vennootschap;

- een wijziging van de statuten;

- een verhoging of vermindering van het kapitaal;

- de uitgifte van aandelen beneden de fractiewaarde;

- de opheffing of beperking van het voorkeurrecht;

- de uitgifte van converteerbare obligaties of inschrijvingsrechten;

- de verkrijging en inpandneming van eigen aandelen;

- de financiering van de verkrijging van eigen aandelen door een derde in de zin van artikel 7:227
van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen;

- de ontbinding van de vennootschap;

dan moet het voorwerp van de te nemen beslissing speciaal vermeld zijn in de oproeping voor de
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vergadering en moet tenminste de helft van de aandelen die het gehele kapitaal vertegenwoordigen op de
vergadering vertegenwoordigd zijn. Is deze laatste voorwaarde niet vervuld, dan moet een nieuwe verga-
dering worden bijeengeroepen, die op geldige wijze beslist, ongeacht het aantal aanwezige of vertegen-
woordigde aandelen.

De beslissingen over bovengenoemde onderwerpen worden slechts geldig genomen met een
meerderheid van drie vierden van de stemmen waarmee aan de stemming wordt deelgenomen, zonder
dat rekening wordt gehouden met de onthoudingen in de teller of de noemer. Dit alles zonder afbreuk te
doen aan de andere meerderheidsvereisten voorzien door het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen, eveneens met betrekking tot de wijziging van het voorwerp van de vennootschap, de
omzetting van de vennootschap in een vennootschap met een andere juridische vorm en de ontbinding
van de venncotschap in geval het netto-actief, ten gevolge van geleden verlles, gedaald is tot minder dan
een vierde van het kapitaal.

Artikel 32. - SCHRIFTELIJKE BESLUITVORMING.

Met uitzondering van de beslissingen die bij authentieke akie moeten worden verleden, kunnen de
aandeelhouders eenparig en schrifielijk alle besluiten nemen die tot de bevoegdheid van de algemene
vergadering behoren,

Daartoe zal door de raad van bestuur, een rondschrijven, hetzij per brief, fax, e-mail of enige
andere informatiedrager, met vermelding van de agenda en de voorstellen van besluit worden verstuurd
naar alle aandeelhouders en naar de eventuele commissarissen, met de vraag aan de aandeelhouders de
voorstellen van besluit goed te keuren en het rondschrijven binnen de daarin aangegeven termijn op
correcte manier getekend terug te sturen naar de zetel van de vennootschap of enige andere plaats in het
rondschrijven vermeld,

Indien de goedkeuring van alle aandeelhouders met betrekking tot alle agendapunten en de
schriftelijke procedure niet ontvangen wordt binnen de aangegeven termijn, dan worden de beslissingen
geacht niet genomen te zijn.

De leden van de raad van bestuur, de commissaris en de houders van converteerbare obligaties,
van inschrijvingsrechten of van met medewerking van de vennootschap uitgegeven certificaten, hebben
recht om op de zetel van de vennootschap kennis te nemen van de genomen beslissingen.

Artikel 33. AFSCHRIFTEN EN UITTREKSELS VAN NOTULEN.

De afschriften en/of uittreksels van de notulen van de algemene vergaderingen bestemd voor
derden worden ondertekend door de voorzitter van de raad van bestuur, door een gedelegeerd-
bestuurder of door twee bestuurders. Hun handtekening dient onmiddellijk voorafgegaan of gevolgd te
worden door de vermelding van de hoedanigheid waarin zij optreden.

HOOFDSTUK V. BOEKJAAR - JAARREKENINGEN -~ DIVIDENDEN -
WINSTVERDELING,

Artikel 34. BOEKJAAR - JAARREKENING - JAARVERSLAG.

Het boekjaar begint op één juli en eindigt op 30 juni van het daaropvolgend jaar.

Op het einde van elk boekjaar maakt de raad van bestuur een inventaris, alsmede de jaarrekening
op bestaande uit de balans, de resultatenrekening en de toelichting. Deze documenten worden overeen-
komstig de wet opgesteld en neergelegd bij de Nationale Bank van Belgié.

De jaarrekeningen worden, na goedkeuring door de algemene vergadering, met het oog op hun
neerlegging geldig ondertekend door een bestuurder of door een persoon belast met het dagelijks
bestuur, of hiertoe uitdrukkelijk gemachtigd door de raad van bestuur,

De bestuurders stellen bovendien jaarlijks een verslag op overeenkomstig artikelen 3:5 en 3:6 van
het Wethoek van vennootschappen en verenigingen. De bestuurders zijn evenwel niet gehouden tot het
opstellen van een jaarverslag zolang de vennootschap beantwoordt aan de voorwaarden gesteld door
artikel 3:4, eerste lid, 1° van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.

Artikel 35, WINSTVERDELING.

Van de nettowinst van de vennootschap wordt elk jaar tenminste vijf ten honderd afgenomen voor
de vorming van de wettelijke reserve. Deze afneming is niet langer verplicht van zodra de wettelijke
reserve één/tiende van het kapitaal bedraagt.

Op voorstel van de raad van bestuur beslist de algemene vergadering over de bestemming van
het saldo van de nettowinst.

Artikel 36. UITKERING.

De uitkering van de dividenden toegekend door de algemene vergadering geschiedt op het tijdstip
en - de plaats bepaald door haar of door de raad van bestuur.

Niet geinde dividenden verjaren na verloop van vijf jaar.

Artikel 37. INTERIMDIVIDENDEN.
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De raad van bestuur is bevoegd om op het resultaat van het boekjaar een interimdividend uit te
keren, mits naleving van de voorwaarden van artikel 7:213 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen.

Artikel 38, VERBODEN UITKERING.

Elke uitkering die gebeurde in strijd met de wet dient door de aandeelhouders die deze hebben
ontvangen te worden terugbetaald, indien de vennootschap bewijst dat deze aandeelhouders op de
hoogte waren van dat de uitkering te zijner gunste in strijd met de voorschriften was of daarvan, gezien
de omstandigheden, niet onkundig kon zijn.

HOOFDSTUK VI. ONTBINDING EN VEREFFENING.,

Artikel 39, VOORSTEL EN VERLIEZEN.

a) In geval van een voorstel tot ontbinding van de vennootschap, dient de raad van bestuur zich
te houden aan artikel 2:71 van het Wetbeek van vennootschappen en verenigingen.

b) Wanneer, ten gevolge van geleden verlies, het netto-actief gedaald is tot minder dan de helft
van het kapitaal, moet de algemene vergadering bijeenkomen binnen een termijn van ten hoogste twee
maanden nadat het verlies is vastgesteld, of krachtens wettelijke of statutaire bepalingen had moeten
worden vastgesteld, om te besluiten over de ontbinding van de vennootschap of over in de agenda
aangekondigde maatregelen teneinde de continuiteit van de vennootschap te vrijwaren. Tenzij de raad
van bestuur de ontbinding van de vennootschap voorstelt, zet het in een bijzonder verslag, dat vijftien
dagen voor de algemene vergadering op de zetel van de vennootschap ter beschikking van de aandeel-
houders wordt gesteld, uiteen welke maatregelen het voorstelt om de continuiteit van de vennootschap te
vrijwaren.

c) Wanneer het netto-actief, ten gevolge van geleden verlies, gedaald is tot minder dan
één/vierde van het kapitaal, kan de ontbinding van de vennootschap uitgesproken worden wanneer zij
wordt goedgekeurd door een/vierde van de ter vergadering uitgebrachte stemmen, zonder dat rekening
wordt gehouden met de onthoudingen in de teller of de noemer.

d) Wanneer het netto-actief gedaald is tot beneden het wettelijk minimumbedrag bepaald in
artikel 7:2 van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, kan iedere belanghebbende of het
openbaar ministerie de ontbinding van de vennootschap voor de rechtbank vorderen. In voorkomend
geval kan de rechtbank aan de vennootschap een termijn toestaan om haar toestand te regulariseren.

Artikel 40. ONTBINDING EN VEREFFENING.

Bij ontbinding met vereffening worden desgevallend één of meer vereffenaars benoemd door de
algemene vergadering.

Zij beschikken over alle machten genoemd in artikel 2:87 van het Wetboek van vennootschappen
en verenigingen, zonder bijzondere machtiging van de algemene vergadering. De algemene vergadering
kan evenwel te allen tijde deze bevoegdheden bij gewone meerderheid beperken.

Alle activa van de vennootschap worden gerealiseerd tenzij de algemene vergadering anders
beslist.

Indien niet alle aandelen in dezelfde mate werden volgestort, herstellen de vereffenaars het
evenwicht, hetzij door bijkomende opvragingen te doen, hetzij door voorafgaandelijke betalingen te doen.

HOOFDSTUK VII. ALGEMENE EN OVERGANGSBEPALINGEN.

Artikel 41. KEUZE VAN WOONPLAATS.

ledere bestuurder, commissaris of vereffenaar van de vennootschap die in het buitenland zijn
woonplaats heeft, wordt tijdens de duur van zijn functie geacht woonstkeuze te hebben gedaan op de
zetel van de vennootschap waar hem alle mededelingen, meldingen, betekeningen en dagvaardingen
geldig kunnen worden gedaan.

De houders van aandelen op naam zijn verplicht de vennootschap kennis te geven van elke
verandering van woonplaats. Bij ontstentenis van kennisgeving worden zij geacht keuze van woonplaats te
hebben gedaan in hun vroegere woonplaats.
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Artikel 42, GEMEEN RECHT.

De bepalingen van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen waarvan niet op geldige
wijze wordt afgeweken in de huidige statuten, worden geacht in deze statuten te zijn vermeld en de
statutaire bepalingen die strijdig zijn met dwingende bepalingen van het Wetboek van vennootschappen
en verenigingen worden geacht niet te zijn geschreven zonder dat deze onregelmatigheid een invioed
heeft op de andere statutaire bepalingen.

VOOR GELIJKVORMIGE COORDINATIE

/',){J,h .
C/V/ i
Carlo De Groote

Krachtens volmacht
Notarieel medewerker “"Berquin Notarissen”
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Traduction frangaise des statuts

COPAGEST S.A.
Société Anonyme
Siege : Zandvoort 2 - Haven 350
B-2030 ANTWERPEN (Anvers)
Belgique

STATUTS



« CHAPITRE I. DENOMINATION - SIEGE - OBJET - DUREE.
Article 1. FORME JURIDIQUE - DENOMINATION.
La société revét la forme d'une société anonyme. Elle est dénommée
"COPAGEST".

Les actes, factures, annonces, publications, lettres, notes de commande, site
internet et autres documents, sous forme électronique ou non, émanant de la société
porteront cette dénomination précédée ou suivie immédiatement des mots « société
anonyme », écrits sous cette forme ou par I'abréviation « SA », avec l'indication précise
du siége, suivi du numéro d’entreprise et la mention « registre des personnes morales
» ou l'abréviation « RPM », suivi de lindication du siege du tribunal dans le ressort
territorial duquel la société a son siége.

Article 2. SIEGE.

Le siege est établi en Région flamande, a Zandvoort 2, Haven 350, 2030 Anvers,
Belgique.

Il peut étre transféré dans toute autre localité en Belgique par décision du conseil
d'administration publiée aux Annexes du Moniteur belge, pour autant que pareil
déplacement n'impose pas la modification de la langue des statuts en vertu de la
réglementation linguistique applicable. Le conseil d'administration a le pouvoir de
modifier les statuts afin d’y refléter le déplacement du siege.

La société peut établir, par décision du conseil d'administration, des sieges
d'exploitation, sieges administratifs, succursales, agences et dépbts en Belgique ou a
I'étranger.

Article 3. OBJET.

La société a pour objet, la participation, sous quelque forme que ce soit, dans
toutes entreprises commerciales, industrielles, financieres ou autres, belges ou
étrangeres, l'acquisition de tous titres et droits par voie de participation, d’apport, de
souscription, de prise ferme ou d’option d’achat, de négociation et de toute autre
maniére, et notamment I'acquisition de brevets et licences, leur gestion et leur mise en
valeur, I'octroi aux entreprises auxquelles elle s’intéresse, tous concours, préts, avances
et garanties, enfin toute activité et toutes opérations généralement quelconques, se
rattachant directement ou indirectement a son objet.

D’une fagon générale, la société peut prendre toutes mesures et faire toute

opérations qu’elle jugera utiles a 'accomplissement et au développement de son objet,



notamment en empruntant, en toutes monnaies, par voie d’émission d’obligations et en
prétant aux sociétés dont il est question a I'alinéa précédent.

La société pourra faire en outre toutes opérations commerciales, industrielles ou
financiéres, tant mobilieres qu’immobiliéres dans tous secteurs, qui peuvent lui paraitre
utiles dans l'accomplissement de son objet.

Article 4. DUREE.

La société existe pour une durée illimitée.

CHAPITRE II. - CAPITAL - ACTIONS - OBLIGATIONS.
Article 5. CAPITAL.

Le capital est fixé & cent nonante-trois millions cinq cent six mille huit cent vingt-
huit euro cinquante-neuf centimes (€ 193.506.828,59).

Il est représenté par sept cent quatre-vingt mille six cent quinze (780.615) actions,
sans mention de valeur nominale représentant chacune un part égale du capital.

Article 6. AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORT EN NUMERAIRE.

Le capital peut étre augmenté par apport en numéraire, en une ou plusieurs fois,
par décision de I'assemblée générale délibérant dans les conditions requises pour les
modifications des statuts.

Dans ce cas, le conseil d'administration ainsi que le commissaire ou a défaut, un
réviseur d'entreprises, ou un expert-comptable externe, désigné par le conseil
d'administration, doit établir les rapports prévus par l'article 7:179 du Code des sociétés
et des associations. Ces rapports doivent étre mentionnés a Il'ordre du jour et annoncés
aux actionnaires.

En cas d'augmentation de capital a souscrire en numéraire, les nouvelles actions
a souscrire en espéeces seront présentées en priorité aux propriétaires des actions de
capital au jour de I'émission, proportionnellement a la partie du capital que représentent
leurs actions.

Le droit de préférence peut étre exercé pendant un délai de minimum quinze jours
a dater du jour de I'ouverture de la souscription. Ce délai est déterminé par I'assemblée
générale.

L'émission avec droit de préférence et le délai dans lequel celui-ci peut étre
exercé, sont annoncés conformément a l'article 7:189 du Code des sociétés et des

associations.



Le droit de préférence est négociable durant le délai de souscription, sans qu'il
puisse étre apporté a cette négociabilité d'autres restrictions que celles applicables au
titre auquel le droit est attaché.

A l'expiration de ce délai, le conseil d'administration pourra décider si des tiers
peuvent participer a I'augmentation ou si les droits de préférence n'ayant pas été
exerceés, en tout ou en partie, reviendront aux actionnaires existants qui ont déja exercé
leurs droits. Le conseil d'administration détermine les modalités de cette souscription.

A l'exception des éventuelles restrictions reprises dans des pactes conclus entre
actionnaires, I'assemblée générale, appelée a délibérer et a statuer sur 'augmentation
de capital, peut limiter ou supprimer le droit de préférence, dans l'intérét social, aux
conditions de quorum et de majorité prévues pour une modification des statuts.

En ce cas, il est expressément fait mention de cette proposition dans la convocati-
on. Le conseil d'administration justifie la limitation ou la suppression conformément a
l'article 7:191 du Code des sociétés et des associations. Le commissaire ou a défaut,
un réviseur d'entreprises, ou un expert-comptable externe, désigné par le conseil
d'administration, évalue la justification du conseil d’administration conformément a
l'article 7:191 du Code des sociétés et des associations.

En cas de limitation ou de suppression du droit de préférence, 'assemblée
générale peut prévoir qu'une priorité sera donnée aux anciens actionnaires lors de
I'attribution des nouvelles actions. Dans ce cas la période de souscription doit avoir une
durée de dix jours.

Quand le droit de préférence est limité ou supprimé en faveur d'une ou plusieurs
personnes déterminées qui ne sont pas membres du personnel au sens de l'article 1:27
du Code des sociétés et des associations, les conditions prévues a l'article 7:193 du
Code des sociétés et des associations doivent étre respectées.

Conformément a larticle 7:192 du Code des sociétés et des associations, il n'y a
pas suppression ou limitation du droit de préférence lorsque chaque actionnaire renonce
a son droit de préférence lors de la décision de I'assemblée générale d'augmenter le
capital.

Article 7. AUGMENTATION DE CAPITAL PAR APPORT EN NATURE.

Le capital peut étre augmenté par apport en nature, en une ou plusieurs fois, par
décision de l'assemblée générale délibérant dans les conditions requises pour les

modifications des statuts.



Dans ce cas, le conseil d'administration ainsi que le commissaire ou a défaut, un
réviseur d'entreprises, ou un expert-comptable externe, désigné par le conseil
d'administration, doit établir les rapports prévus par les articles 7:179 et 7:197 du Code
des sociétés et des associations. Ces rapports doivent étre mentionnés a I'ordre du jour
et annonceés aux actionnaires.

Dans les cas et sous les conditions prévus par I'article 7:197 du Code des sociétés
et des associations, I'apport en nature peut se faire sous la responsabilité du conseil
d'administration sans ['établissement préalable d'un rapport par le conseil
d'administration et sans rapport du commissaire/réviseur d'entreprises. S'il est fait
application de cette possibilité, le conseil d'administration déposera au greffe du tribunal
de commerce compétent dans un délai d'un mois suivant la date effective de I'apport en
nature, la déclaration prévue par la loi et ce conformément aux articles 2:8 et 2:14, 4°
du Code des sociétés et des associations.

Article 8. APPELS DE FONDS.

Les versements a effectuer sur les actions non entierement libérées doivent étre
faits aux lieux et aux dates décidés souverainement par le conseil d'administration;
I'exercice des droits sociaux afférents a ces actions est suspendu aussi longtemps que
les versements, réguliérement appelés et exigibles, n'ont pas été effectués.

L'actionnaire qui, aprés une mise en demeure notifiée par courrier recommandé
restée sans résultat pendant un mois, ne satisfait pas a un appel de fonds, doit payer a
la société un intérét calculé au taux de l'intérét légal, a dater du jour de l'exigibilité du
versement.

Le conseil d'administration peut, aprés une mise en demeure notifiée par lettre
recommandée restée sans résultat pendant un mois, prononcer la déchéance de
I'actionnaire et vendre les actions sur lesquelles les versements n'ont pas été effectués,
soit directement aux autres actionnaires, soit par l'intermédiaire d'une société de bourse,
sans préjudice du droit de lui réclamer le solde restant dd ainsi que tous dommages et
intéréts. En ce cas le prix de la cession est établi sur base de I'actif net de la société, tel
qu'il résulte du dernier bilan approuvé par les actionnaires, et est payable aux conditions
déterminées par le conseil d'administration. Le produit net de la vente s'impute sur le
montant di par 'actionnaire défaillant, lequel reste tenu de la différence ou profite de
I'excédent.

Article 9. NATURE DES TITRES.

Toutes les actions sont et resteront nominatives.



Seule l'inscription au registre des actions nominatives, lequel registre est tenu au
siege de la société, fait foi de la propriété des actions. Des certificats constatant I’
inscription peuvent étre délivrés aux titulaires des titres. Tout transfert d’action n'aura
d'effet qu'apres l'inscription dans le registre des actions nominatives de la déclaration
de transfert, datée et signée par le cédant et le cessionnaire, ou leurs représentants,
fout transfert de créance n’aura d’effet qu’apres I'accomplissement des formalités
requises par la loi pour le transfert des créances.

Les titres sont indivisibles a I'égard de la société. Les propriétaires en indivision
doivent se faire représenter a I'égard de la société par une seule personne; aussi
longtemps qu'il ne sera pas satisfait a cette clause les droits afférents a ces titres seront
suspendus.

Si les ayants droit ne peuvent se mettre d'accord, le juge compétent pourra, a la
requéte de la partie la plus diligente, désigner un administrateur provisoire qui exercera
les droits concernés dans l'intérét de I'ensemble des ayants droit.

Si l'action appartient a des nus-propriétaires et usufruitiers tous les droits y
afférents, y compris le droit de vote, seront exercés par les usufruitiers.

Article 10. CESSION D'ACTIONS, D'OBLIGATIONS CONVERTIBLES ET DE
DROITS DE SOUSCRIPTION.

A l'exception des éventuelles restrictions reprises dans des pactes conclus entre
actionnaires, la cession d'actions n'est soumise a aucune restriction.

Cette réglementation est d'application a toutes les actions de la société, ainsi qu'a
toutes les obligations convertibles et droits de souscription éventuels émis par la société.

Articles 11. ACQUISITION DE TITRES PROPRES

Conformément aux dispositions du Code des sociétés et des association, la
société peut acquérir, prendre en gage ou aliéner ses propres actions ou certificats.

Article 12. ACTIONS SANS DROIT DE VOTE.

Conformément aux articles 7:45 et 7:57 du Code des sociétés et des associations,
la société peut, statuant aux conditions requises pour les modifications des statuts, créer
des actions sans droit de vote.

Article 13. OBLIGATIONS, DROITS DE SOUSCRIPTION, ET CERTIFICATS.

La société peut, a tout moment, émettre des obligations par décision du conseil

d'administration.



L'émission d'obligations convertibles en actions ou de droits de souscription ne
peut toutefois étre décidée que par I'assemblée générale délibérant comme en matiere
de modifications des statuts.

La société peut, dans l'intérét de la société, collaborer avec un tiers a I’émission
par ce tiers de certificats qui se rapportent aux titres de la société conformément aux
dispositions de l'article 7:61 du Code des sociétés et des associations. La société peut
décider de prendre a son compte les frais liés a I'’émission de certificats et a la
constitution et le fonctionnement de I'’émetteur de certificats. Le titulaire de certificats,
I’émetteur de certificats ou des tiers ne peuvent faire appel a la collaboration de la
société pour I'’émission de certificats qu’a condition que la société ait confirmé par écrit
sa collaboration a I'émetteur. L'émetteur de certificats se rapportant a des titres
nominatifs, est tenu de se faire connaitre en cette qualité. La société portera cette

mention au registre concerné.

CHAPITRE lil.- ADMINISTRATION ET CONTROLE.

Article 14. COMPOSITION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION.

La société est administrée par un conseil composé de trois membres au moins,
personnes physiques ou morales, actionnaires ou non, nommés pour six ans au plus
par l'assemblée générale des actionnaires et en tout temps révocables par elle. Lorsque,
lors d'une assemblée générale des actionnaires de la société, il est constaté que celle-
ci n'a pas plus de deux actionnaires, la composition du conseil d'administration peut étre
limitée a deux membres jusqu'a I'assemblée générale ordinaire suivant la constatation
par toute voie de droit de I'existence de plus de deux actionnaires. Aussi longtemps que
le conseil d'administration est composé de deux membres, la clause - reprise sous
l'article 15 des présents statuts - octroyant une voix décisive au président du conseil
d'administration cesse de sortir ses effets.

Lorsqu’une personne morale est nommée administrateur, celle-ci est tenue de
désigner parmi ses associés, gérants, administrateurs ou travailleurs, un représentant
permanent, personne physique, chargé de I'exécution de cette mission au nom et pour
le compte de la personne morale. Le représentant permanent ne peut siéger au sein du
conseil d’administration ni a titre personnel ni en qualité de représentant d'une autre

personne morale administrateur.



La désignation et la cessation des fonctions du représentant permanent sont
soumises aux mémes régles de publicité que s’il exergait cette mission en nom et pour
compte propre.

Les administrateurs sont rééligibles.

L'administrateur dont le mandat est venu a expiration, reste en fonction aussi
longtemps que I'assemblée générale, pour quelque raison que ce soit, ne pourvoit pas
au poste vacant.

En cas de vacance prématurée au sein du conseil d'administration, pour quelque
raison que ce soit, les administrateurs restants ont le droit de pourvoir provisoirement
au poste vacant jusqu'a ce que l'assemblée générale nomme un nouvel administrateur.
La nomination est portée a l'agenda de la plus prochaine assemblée générale.
L'administrateur nommé en remplacement d'un administrateur dans les conditions ci-
dessus acheve le mandat de celui qu'il remplace.

Le conseil d'administration peut élire parmi ses membres un président. A défaut
d'élection, ou en cas d'absence du président, celui-ci sera remplacé par le doyen des
administrateurs.

Article 15. REUNIONS-DELIBERATIONS ET RESOLUTIONS.

Le conseil se réunit sur convocation de son président, d'un administrateur-délégué
ou de deux administrateurs, effectuée trois jours au moins avant la date prévue pour la
réunion.

Les convocations sont valablement effectuées par lettre, télécopie ou e-mail.

Tout administrateur qui assiste a une réunion du conseil ou s'y est fait représenter
est considéré comme ayant été régulierement convoqué. Un administrateur peut
également renoncer & se plaindre de I'absence ou d'une irrégularité de convocation
avant ou apres la réunion a laquelle il n'a pas assisté.

Les réunions du conseil d'administration se tiennent en Belgique ou a I'étranger
au lieu indiqué dans la convocation.

Tout administrateur peut, au moyen d’un document qui porte sa signature (y
compris une signature digitale conformément a l'article 1322, alinéa 2 du Code civil) et
qui a été communiqué par écrit, par téléfax, e-mail ou par tout autre moyen mentionné
a l'article 2281 du Code civil, donner mandat a un autre membre du conseil afin de le
représenter a une réunion déterminée. Un administrateur peut représenter plusieurs de
ses collegues et émettre, en plus de sa propre voix, autant de votes qu'il a regu de

procurations.



Sauf cas de force majeure, le conseil d'administration ne peut délibérer et statuer
valablement que si la moitié au moins de ses membres est présente ou représentée. Si
cette derniére condition n'est pas remplie, une nouvelle réunion peut étre convoquée,
qui, a condition que deux administrateurs au moins soient présents ou représentés,
délibérera et statuera valablement sur les objets portés a l'ordre du jour de la réunion
précédente.

Les réunions se tiennent au lieu indiqué dans les convocations. Le conseil
d’administration peut se réunir par voie de conférence téléphonique ou vidéoconférence.
La réunion est dans ce cas considérée comme ayant été tenue au siege de la société
pour autant qu’un administrateur au moins ait pris part a la réunion depuis ce siege.

Toute décision du conseil est prise a la majorité simple des administrateurs
présents ou représentés, et en cas d'abstention de I'un ou plusieurs d'entre eux, a la
majorité des autres administrateurs.

En cas de partage, la voix de celui qui préside la réunion est décisive.

Les décisions du conseil d'administration peuvent étre prises par décision
unanime de tous les administrateurs, exprimée par écrit.

Sauf les cas d'exception visés par le Code des sociétés et des associations,
lorsque le conseil d'administration est appelé a prendre une décision ou a se prononcer
sur une opération relevant de sa compétence a propos de laquelle un administrateur a
un intérét direct ou indirect de nature patrimoniale qui est opposé a l'intérét de la société,
cet administrateur doit en informer les autres administrateurs avant que le conseil
d'administration ne prenne une décision, il ne peut prendre part a la délibération du
conseil d'administration concernant cette décision ou cette opération et ne peut voter
sur ce point; le conseil d'administration et la société doivent s'en référer aux prescripti-
ons de l'article 7:96 du Code des sociétés et des associations.

Les décisions du conseil d'administration sont constatées dans des procés-
verbaux qui sont signés par le président, le secrétaire et les membres qui le désirent.
Ces procés-verbaux sont insérés dans un registre spécial. Les procurations sont
annexées aux proces-verbaux de la réunion pour laquelle elles ont été données.

Les copies ou extraits a délivrer aux tiers sont signés par le président, I'admini-
strateur-délégué ou par deux administrateurs.

Article 16. POUVOIR DE GESTION DU CONSEIL.

81. En général



Le conseil d'administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour
accomplir tous les actes nécessaires ou utiles a la réalisation de I'objet de la société, a
I'exception de ceux que la loi réserve a I'assemblée générale.

§2. Comités consultatifs.

Le conseil d’administration peut créer en son sein et sous sa responsabilité un ou
plusieurs comités consultatifs. Il décrit leur composition et leur mission.

§3. Gestion journaliére

Le conseil d’administration peut déléguer la gestion journaliére de la sociéteé, la
gestion d'une ou plusieurs affaires de la société, ou l'exécution de ses décisions, a un
ou plusieurs administrateurs, directeurs ou fondés de pouvoirs, actionnaires ou non.
Lorsqu'un administrateur est chargé de la gestion journaliere, celui-ci portera le titre de
"administrateur-délégué”. Lorsqu'une personne non-administrateur est chargée de la
gestion journaliere, celle-ci portera le titre de directeur ou directeur général ou tout autre
titre par lequel elle a été indiquée dans l'arrété de nomination.

Le conseil d’administration ainsi que les délégués a la gestion journaliere, dans le
cadre de cette gestion, peuvent également conférer des pouvoirs spéciaux a une ou
plusieurs personnes de leur choix.

Le conseil d’administration peut révoquer en tout temps les personnes
mentionnées aux alinéas qui précédent.

Le conseil d’administration fixe les attributions, les pouvoirs et les rémunérations
fixes ou variables, imputées sur les frais généraux, des personnes a qui il délégue des
POUVOIrS.

Article 17. REPRESENTATION DE LA SOCIETE.

La société est valablement représentée vis-a-vis de tiers, en justice et dans les
actes, y compris ceux pour lesquels le concours d'un officier ministériel ou d'un notaire
serait requis, soit par deux administrateurs agissant conjointement, soit par un
administrateur délégué ou le président agissant seul.

Les actions judiciaires, tant en tant que demandeur qu’en tant que défendeur,
seront suivies au nom de la société par le conseil d’administration agissant par son
président, 'administrateur délégué, ou deux administrateurs agissant conjointement.

Dans les limites de la gestion journaliére, la société est également valablement
représentée par un délégué a cette gestion, administrateur ou non.

La société est en outre, dans les limites de leur mandat, valablement représentée

par des mandataires spéciaux.



A l'étranger, la société peut étre valablement représentée par toute personne
mandatée spécialement a cet effet par le conseil d'administration.

Article 18. CONTROLE.

Le contréle de la situation financiére, des comptes annuels et de la régularité des
opérations a constater dans les comptes annuels, doit étre confié a un ou plusieurs
commissaires. Le(s) commissaire(s) sont nommés par l'assemblée générale des
actionnaires parmi les réviseurs d'entreprises, inscrits au registre public de I'Institut des
Réviseurs d'Entreprises ou parmi les bureaux d'audit enregistrés. Les commissaires
sont nommés pour un terme renouvelable de trois ans conformément a l'article 3:61 du
Code des sociétés et des associations. Sous peine de dommages-intéréts, ils ne
peuvent étre révoqués en cours de mandat que par I'assemblée générale et pour de
justes motifs.

Toutefois, aussi longtemps que la société pourra bénéficier des exceptions
prévues a l'article 3:72, 2° du Code des sociétés et des associations, chaque associé
aura, conformément a l'article 3:101 du Code des sociétés et des associations,
individuellement le pouvoir de contréle et d'investigation d'un commissaire.

Nonobstant toute disposition légale en la matiere, 'assemblée générale aura le
droit de nommer un commissaire. S'il n'a pas été nommé de commissaire(s), chaque
actionnaire pourra se faire représenter ou se faire assister par un expert-comptable. La
rémunération de l'expert-comptable incombe a la société s'il a été désigné avec son
accord, ou si cette rémunération a été mise a sa charge par décision judiciaire. Dans

ces cas les observations de I'expert-comptable sont communiquées a la société.

CHAPITRE IV. - ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES.

Article 19. ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE - ASSEMBLEE GENERALE
EXTRAORDINAIRE.

L'assemblée générale ordinaire des actionnaires se réunit le premier vendredi du
mois de novembre a 14 heures.

Si ce jour est un jour férié, 'assemblée générale a lieu le jour ouvrable suivant.

L'assemblée générale ordinaire se tient au siege de la société ou dans la
commune du siege de la société.

En cas de recours a la procédure par écrit conformément a l'article 32 des

présents statuts, la société doit recevoir - au plus tard le jour statutairement fixé pour la



tenue de 'assemblée ordinaire - la circulaire contenant I'ordre du jour et les propositions
de décision, signée et approuvée par tous les actionnaires.

Une assemblée générale des actionnaires extraordinaire ou spéciale peut étre
convoquée chaque fois que l'intérét de la société I'exige.

Les assemblées générales des actionnaires peuvent étre convoquées par le
conseil d'administration ou par les commissaires et I'étre sur la demande d'actionnaires
représentant un dixiéme du capital. Les assemblées générales extraordinaires ou
spéciales se tiennent au siege de la société ou en tout autre endroit mentionné dans la
convocation, ou autrement.

Article 20. CONVOCATION.

Les convocations pour toute assemblée générale contiennent I'ordre du jour et
sont faites conformément aux dispositions de l'article 7:127 du Code des sociétés et des
associations.

Toute personne devant étre convoquée a une assemblée générale en vertu du
Code des sociétés et des associations qui assiste a une assemblée générale ou s'y est
fait représenter est considérée comme ayant été régulierement convoquée.

Les personnes précitées peuvent également renoncer a se plaindre de I'absence
ou d'une irrégularité de convocation avant ou aprés la tenue de I'assemblée a laquelle
il n'a pas assiste.

Article 21. MISE A DISPOSITION DE DOCUMENTS.

Une copie des documents qui doivent étre mis a la disposition des titulaires
d'actions nominatives, d'obligations convertibles nominatives, de droits de souscription
nominatifs et de certificats nominatifs émis avec la collaboration de la société, des
administrateurs et des commissaires en vertu du Code des sociétés et des associations
est adressée en méme temps que la convocation.

Tout titulaire d’autres actions, obligations convertibles, droits de souscription ou
de certificats émis avec la collaboration de la société a le droit d'obtenir gratuitement,
sur la production de son titre, quinze jours avant I'assemblée générale, une copie de
ces documents au siege de la société.

Une copie de ces documents est également transmise sans délai aux personnes
qui, au plus tard sept jours avant I'assemblée générale, ont rempli les formalités requises
par les statuts pour étre admises a l'assemblée. Les personnes qui ont rempli ces

formalités aprés ce délai regoivent une copie de ces documents a I'assemblée générale.



Les personnes auxquelles, en vertu du Code des sociétés et des associations,
des documents doivent étre mis a disposition a I'occasion d'une quelconque assemblée
générale, peuvent préalablement ou a l'issue de cette assemblée générale, renoncer a
la mise a disposition desdits documents.

En cas de recours a la procédure par écrit conformément a larticle 32 des
présents statuts, le conseil d’administration adressera, en méme temps que la circulaire
dont question dans le précédent article, aux actionnaires nominatifs et aux
commissaires éventuels une copie des documents qui doivent étre mis a leur disposition
en vertu du Code des sociétés et des associations.

Tout titulaire d’obligations convertibles, droits de souscription ou certificats émis
avec la collaboration de la société a le droit d'obtenir gratuitement, sur la production de
son titre ou de l'attestation visée a larticle 7:41 du Code des sociétés et des
associations, une copie de ces documents au siege de la société.

Article 22. ADMISSION A L’ASSEMBLEE GENERALE

Pour étre admis a l'assemblée générale, tout propriétaire de titres doit, si la
convocation l'exige, effectuer au moins trois jours ouvrables avant ladite assemblée le
dépét de ses certificats d’actions nominatives, au siege ou dans les établissements
désignés dans les avis de convocation.

Les titulaires d’obligations convertibles, de droits de souscription et de certificats
émis en collaboration avec la société peuvent assister a 'assemblée générale, mais
avec voix consultative uniquement, en respectant les conditions d’admission prévues
pour les actionnaires.

Les samedi, dimanche et les jours fériés ne sont pas considérés comme des jours
ouvrables pour I'application de cet article.

Article 23. REPRESENTATION.

Tout actionnaire empéché peut donner procuration a une autre personne,
actionnaire ou non, pour le représenter a une réunion de I'assemblée. Par procuration,
il faut entendre le pouvoir donné par un actionnaire a une personne physique ou morale
pour exercer au nom de cet actionnaire tout ou partie de ses droits lors de I'assemblée
générale. Sans préjudice de l'article 7:145, al. 1er, 1° du Code des sociétés et des
associations, un tel pouvoir peut étre donné pour une ou plusieurs assemblées
déterminées ou pour les assemblées tenues pendant une période déterminée. La
procuration donnée pour une assemblée vaut pour les assemblées successives

convoquées avec le méme ordre du jour. Le mandataire bénéficie des mémes droits



que l'actionnaire ainsi représenté et, en particulier, du droit de prendre la parole, de
poser des questions lors de I'assemblée générale et d'y exercer le droit de vote. Les
procurations doivent porter une signature (en ce compris une signature digitale
conformément a larticle 1322, alinéa 2 du Code civil).

Les procurations doivent étre communiquées par écrit, par fax, par e-mail ou tout
autre moyen mentionné a l'article 2281 du code civil et sont déposées sur le bureau de
I'assemblée. En outre, le conseil d'administration peut exiger que celles-ci soient
déposées trois jours ouvrables avant I'assemblée a I'endroit indiqué par lui.

Les samedi, dimanche et les jours fériés ne sont pas considérés comme des jours
ouvrables pour I'application de cet article.

Les copropriétaires, usufruitiers et nu-propriétaires, ainsi que les créanciers et
débiteurs gagistes doivent se faire représenter par une seule et méme personne.

Article 24. LISTE DE PRESENCE.

Avant de participer a I'assemblée, les actionnaires ou leurs mandataires sont
tenus de signer la liste de présence, laquelle mentionne le nom, les prénoms et I'adresse
ou la dénomination et le siege des actionnaires et le nombre d'actions qu'ils représen-
tent.

Article 25. COMPOSITION DU BUREAU - PROCES-VERBAUX.

Les assemblées générales sont présidées par le président du conseil d'administ-
ration ou, en cas d'empéchement de celui-ci, par un administrateur désigné par ses
collegues ou par un membre de 'assemblée désigné par celle-ci. Si le nombre de per-
sonnes présentes le permet le président choisit un secrétaire et, sur proposition du pré-
sident de l'assemblée, I'assemblée choisit deux scrutateurs. Les proces-verbaux des
assemblées sont signés par les membres du bureau et les actionnaires qui le deman-
dent. Ces proces-verbaux sont insérés dans un registre spécial.

Article 26. OBLIGATION DE REPONSE DES ADMINISTRATEURS/CO-
MMISSAIRES

Les administrateurs répondent aux questions qui, au sujet de leur rapport ou des
points portés a I'ordre du jour, leur sont posées par les actionnaires, dans la mesure ou
la communication de données ou de faits n'est pas de nature a porter gravement
préjudice aux intéréts commerciaux de la société ou aux engagements de confidentialité
souscrits par la société ou ses administrateurs.

Les commissaires répondent aux questions qui leur sont posées par les action-

naires au sujet de leur rapport.



Article 27. PROROGATION DE L’ASSEMBLEE ORDINAIRE

Le conseil d’administration a le droit de proroger, séance tenante, a trois semaines
la décision de 'assemblée ordinaire mentionnée dans l'article 19 des présents statuts
concernant l'approbation des comptes annuels. Cette prorogation n’annule pas les
autres décisions prises, sauf si 'assemblée générale en décide autrement.

Le conseil d’administration dispose d’une période de trois semaines a compter de
la décision de prorogation pour tenir une nouvelle assemblée générale ayant le méme
ordre du jour.

Les formalités relatives a la participation a la premiére assemblée générale, y
compris le dépdbt éventuel des titres ou procurations, restent d’application pour la
deuxiéme assemblée. De nouveaux dépdts seront admis dans la période et selon les
conditions mentionnées dans les statuts.

Il ne peut y avoir qu’'une seule prorogation. La deuxiéme assemblée générale
décide de maniere définitive sur les points a l'ordre du jour ayant fait I'objet d’une
prorogation.

Article 28. DELIBERATION - QUORUM DE PRESENCE.

Aucune assemblée ne peut délibérer sur un sujet qui n'est pas annonceé a l'ordre
du jour, a moins que tous les actionnaires soient présents et qu'ils le décident a
l'unanimité.

A l'exception des cas ou un quorum est requis par la loi ou par les présents statuts,
l'assemblée générale peut délibérer valablement quel que soit le nombre d'actions
représentées.

Article 29. DROIT DE VOTE.

Chaque action donne droit a une voix.

Le vote se fait par main levée ou par appel nominal sauf si 'assemblée générale
en décide autrement par la majorité simple des voix émises.

Chaque actionnaire peut également voter au moyen d’un formulaire établi par le
conseil d’administration, qui contient les mentions suivantes : (i) identification de
I'actionnaire, (ii) le nombre de voix que I'actionnaire souhaite exprimer a I'assemblée
générale, (iii) I'ordre du jour de I'assemblée, en ce compris les propositions de décision,
(iv) le délai dans lequel le formulaire de vote a distance doit parvenir a la société, (v) la
signature de l'actionnaire, le cas échéant, sous la forme d'une signature électronique
conformément a larticle 1322, alinéa 2 du Code civil, et (vi) pour chaque décision qui

doit étre prise selon l'ordre du jour de I'assemblée, la mention « oui » ou « non » ou



« abstention ». En cas de modification, en assemblée, d'une proposition de décision sur
laquelle un vote a été exprimé, le vote émis est considéré comme nul. L’actionnaire qui
vote par écrit sera prié, le cas échant, de remplir les formalités nécessaires en vue de
participer a 'assemblée générale conformément a l'article 22 des statuts.

Article 30. MAJORITE.

Sous réserve des dispositions de larticle suivant, les décisions de I'assemblée
générale sont adoptées a la majorité des voix pour lesquelles il est pris part au vote,
quel que soit le nombre d'actions présentes ou représentées. Une abstention n’est pas
prise en considération pour le calcul des voix.

Article 31. ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE.

Lorsque la décision de I'assemblée générale des actionnaires porte sur :

- une fusion ou scission de la société;

- une modification des statuts;

- une augmentation ou une diminution du capital;

- I'émission d'actions en-dessous du pair comptable;

- la suppression ou la limitation du droit de préférence;

- I'émission d'obligations convertibles ou de droits de souscription;

- l'acquisition ou la prise en gage d’actions propres ;

- le financement de I'acquisition d’actions propres par un tiers au sens de l'article

7:227 du Code des sociétés et des associations ;

- la dissolution de la société,

I'objet de la décision a prendre doit avoir été spécifié dans la convocation a I'as-
semblée et la moitié au moins des actions constituant I'ensemble du capital doit étre
représentée a l'assemblée. Si cette derniere condition n'est pas remplie, une nouvelle
assemblée doit étre convoquée, qui délibérera valablement quel que soit le nombre
d'actions présentes ou représentées.

Les décisions sur ces objets sont adoptées a la majorité des trois quarts des voix
pour lesquelles il est pris part au vote, sans qu'il soit tenu compte des abstentions dans
le numérateur ou dans le dénominateur, sans préjudice des autres conditions de
majorité prévues par le Code des sociétés et des associations, y compris en matiere de
modification de I'objet ainsi qu’en cas de réduction, par suite de perte, de I'actif net a un
montant inférieur au quart du capital.

Article 32. — DECISION PAR ECRIT.



A l'exception des décisions qui doivent étre passées par un acte authentique, les
actionnaires peuvent, a I'unanimité, prendre par écrit toutes les décisions qui relevent
du pouvoir de 'assemblée générale.

A cette fin, le conseil d’administration, enverra une circulaire, par courrier, fax, e-
mail ou tout autre support, avec mention de I'agenda et des propositions de décisions,
a tous les actionnaires, et aux éventuels commissaires, demandant aux actionnaires
d’approuver les propositions de décisions et de renvoyer la circulaire diment signée
dans le délai y indiqué, au siége de la société ou en tout autre lieu indiqué dans la
circulaire.

La décision doit étre considérée comme n'ayant pas été prise, si tous les
actionnaires n’ont pas approuvé tous les points a l'ordre du jour et la procédure écrite,
dans le délai susmentionné.

Les membres du conseil d’administration, le commissaire et les titulaires
d’obligations convertibles, de droits de souscription ou de certificats émis avec la
collaboration de la société ont le droit de prendre connaissance des décisions prises,
au siége de la sociéteé.

Article 33. COPIES ET EXTRAITS DES PROCES-VERBAUX.

Les copies et/ou extraits des procés-verbaux des assemblées générales a délivrer
aux tiers sont signées par le président du conseil d'administration, par un administrateur-
délégué ou par deux administrateurs. Leur signature doit étre précédée ou suivie
immédiatement par l'indication de la qualité en vertu de laquelle ils agissent.

CHAPITRE V. EXERCICE SOCIAL - COMPTES ANNUELS -
DIVIDENDES - REPARTITION DES BENEFICES.

Article 34. EXERCICE SOCIAL — COMPTES ANNUELS - RAPPORT ANNUEL.

L'exercice social commence le premier juillet pour se terminer le trente juin de
I'année suivante.

A la fin de chaque exercice social, le conseil d'administration dresse un inventaire
et établit les comptes annuels de la société comprenant un bilan, le compte de résultats
ainsi que I'annexe. Ces documents sont établis conformément a la loi et déposés a la
Banque Nationale de Belgique.

Les comptes sont approuvés par I'assemblée générale et puis, en vue de leur

publication, valablement signés par un administrateur ou par toute autre personne



chargée de la gestion journaliere, ou expressément autorisée a cet effet par le conseil
d'administration.

Les administrateurs établissent en outre annuellement un rapport de gestion
conformément aux articles 3:5 et 3:6 du Code des sociétés et des associations.
Toutefois, les administrateurs ne sont pas tenus de rédiger un rapport de gestion si la
société répond aux critéeres prévus a l'article 3:4, premier alinéa, 1° du Code des
sociétés et des associations.

Article 35. REPARTITION DES BENEFICES.

Sur les bénéfices nets de la sociéteé, déterminés conformément aux dispositions
légales, il est effectué annuellement un prélevement de cinq pour cent au moins qui est
affecté a la constitution de la réserve légale. Ce prélévement cesse d'étre obligatoire
lorsque ce fonds de réserve atteint le dixieme du capital.

Sur la proposition du conseil d'administration, I'assemblée générale décide de
l'affectation & donner au solde des bénéfices nets.

Article 36. DISTRIBUTION.

Le paiement des dividendes déclarés par I'assemblée générale des actionnaires
se fait aux époques et aux endroits désignés par elle ou par le conseil d'administration.

Les dividendes non réclamés se prescrivent en cinq ans.

Article 37. ACOMPTE SUR DIVIDENDE.

Le conseil d'administration est autorisé a distribuer un acompte a imputer sur le
dividende qui sera distribué sur les résultats de I'exercice, conformément aux conditions
prescrites par l'article 7:213 du Code des sociétés et des associations.

Article 38. DISTRIBUTION IRREGULIERE.

Toute distribution en contravention a la loi doit étre restituée par les actionnaires
qui l'ont regue, si la société prouve que ces actionnaires étaient informés de l'irrégularité
des distributions faites en leur faveur ou ne pouvaient l'ignorer, compte tenu des
circonstances.

CHAPITRE VI. - DISSOLUTION - LIQUIDATION.

Article 39. PROPOSITION ET PERTES.

a) En cas de proposition de dissolution de la société, le conseil d’administration
doit se conformer a l'article 2:71 du Code des sociétés et des associations.

b) Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit a un montant inférieur a la moitié du
capital, I'assemblée générale doit étre réunie dans un délai n'excédant pas deux mois a

dater du moment ou la perte a été constatée ou aurait di I'étre en vertu des obligations



légales ou statutaires, en vue de décider de la dissolution de la société ou de mesures
annoncées dans l'ordre du jour afin d'assurer la continuité de la société. A moins que le
conseil d'administration propose la dissolution de la société, il expose, dans un rapport
spécial tenu a la disposition des actionnaires au siege de la société, quinze jours avant
I'assemblée générale, les mesures qu'il propose pour assurer la continuité de la société.

c) Si, par suite de pertes, I'actif net est réduit a un montant inférieur au quart du
capital, la dissolution aura lieu si elle est approuvée par le quart des voix émises a
I'assemblée, sans qu'il soit tenu compte des abstentions dans le numérateur ou dans le
dénominateur.

d) Lorsque l'actif net est réduit a un montant inférieur au minimum fixé par I'article
7:2 du Code des sociétés et des associations, tout intéressé ou le ministére public peut
demander au tribunal la dissolution de la société. Le tribunal peut, le cas échéant,
accorder a la société un délai en vue de régulariser sa situation.

Article 40. DISSOLUTION - LIQUIDATION.

Lors de la dissolution avec liquidation, le(s) liquidateur(s) est/sont, le cas échéant,
nommeé(s) par I'assemblée générale.

IIs disposent de tous les pouvoirs prévus a l'article 2:87 du Code des sociétés et
des associations, sans autorisation spéciale de l'assemblée générale. Toutefois,
I'assemblée générale peut a tout moment limiter ces pouvoirs par décision prise a une
majorité simple de voix.

Tous les actifs de la société seront réalisés, sauf si lI'assemblée générale en
décide autrement.

Si les actions ne sont pas toutes libérées dans une égale proportion, les
liquidateurs rétablissent I'équilibre, soit par des appels de fonds complémentaires, soit
par des remboursements préalables.

CHAPITRE Vi - DISPOSITIONS GENERALES.

Article 41. ELECTION DE DOMICILE.

Tout administrateur, commissaire ou liquidateur de la société domicilié a I'étranger
est censé, pendant la durée de ses fonctions, avoir élu domicile au siege de la sociéte,
ou toutes communications, notifications, assignations et significations peuvent lui étre
valablement faites.

Les détenteurs d'actions nominatives sont obligés de notifier tout changement de
domicile a la société. A défaut de notification, ils seront censés avoir élu domicile en leur

domicile précédent.



ARTICLE 42. DROIT COMMUN

Les dispositions du Code des sociétés et des associations auxquelles il ne serait
pas licitement dérogé aux termes des présents statuts, sont réputées inscrites au
présent acte et les clauses statutaires contraires aux dispositions impératives du Code
des sociétés et des associations sont réputées non écrites, sans que cette irrégularité

affecte les autres dispositions statutaires. »



Annexe 16 : Modéle de promesse de vente et d’achat




Actionnaire n°[*]

CONVENTION RELATIVE AUX TITRES AXEREAL INVEST

ENTRE LES SOUSSIGNEES :

et

LA SOC B .ot e
dont le siége social est SitUG. ... ... i ,

immatriculée auprés du Registre du Commerce et des Sociétés de .......................... sous le
NUMETO ..ovvieieiieeieeieeeaans L TEPIESENIEE PAN ...viei e e
ou

MAMME. Lo ,née)le ........ooeeeinin. A
de nationalité.............................. sdemeurant @........ooiii

(ci-apres I'« Agriculteur »),

AXEREAL, société coopérative agricole a capital variable dont le siége social est situé 36 rue
de la Manufacture, 45166 Olivet, immatriculée auprés du Registre du commerce et des
sociétés d’Orléans sous le numéro 503 681 801, représentée par Monsieur Jean-Frangois
Loiseau, en sa qualité de Président.

(ci-apres « AXEREAL »)

L’Agriculteur et AXEREAL sont collectivement dénommés ci-aprés les « Parties » et chacun

individuellement une « Partie ».

APRES AVOIR RAPPELE QUE :

A.

AXEREAL INVEST est société anonyme dont le siege social est situé 36 rue de la
Manufacture, 45166 Olivet, immatriculée auprés du Registre du commerce et des sociétés de
Bourges sous le numéro 451 500 177 (« AXEREAL INVEST »), ayant pour objet la prise de
participation ou d’intérét dans toutes entités existantes ou a venir dans lesquelles AXEREAL,
ou toute société de son groupe, a directement ou indirectement investi.

A ce jour, AXEREAL INVEST détient 10.944 actions dans Copagest, une société anonyme de
droit belge au capital de 193.506.828,59 euros, dont le siege social est situé Zandvoort 2 —
Haven 350, 2030 Anvers, Belgique, immatriculée sous le numéro 0674.749.519
(« Copagest »), filiale dA.R.ILAIN.E. et société de téte du pdle malt du groupe Axéréal,
représentant 1,4% du capital et des droits de vote de cette derniére.

Afin de permettre aux actionnaires historiques d’AXEREAL INVEST et plus largement a
d’autres agriculteurs ayant eu certaines relations d’affaires avec le groupe (les « Agriculteurs
Engagés ») de participer au développement du groupe sur les marchés du malt et de ses
dérivés, I'assemblée générale extraordinaire d’AXEREAL INVEST a délégué au conseil
d’administration, lors de sa réunion du 22 mai 2023, sa compétence pour décider d’'une



augmentation de capital avec suppression du droit préférentiel de souscription d’'un montant
nominal maximum de 5.677.408 euros par émission d'un maximum de 258.064 actions
ordinaires nouvelles au prix de 31 euros par action (prime d’émission incluse), soit un prix de
souscription maximal global (prime incluse) de 7.999.984 euros, au profit de catégories de
personnes définies (I'« Augmentation de Capital Agriculteurs Engagés »).

D. Le Conseil d’administration dAXEREAL INVEST a, lors de sa réunion du [*] septembre 2023,
décidé d’ouvrir la période de souscription du [*] 2023 au [*] 2023 (inclus).

E. Dans ce cadre, AXEREAL a souhaité offrir un mécanisme de liquidité a terme aux Agriculteurs
Engagés qui participeraient a 'Augmentation de Capital Agriculteurs Engagés, ainsi qu’au
bénéfice des actionnaires d’AXEREAL INVEST a la date d'utilisation par le Conseil
d’administration de la délégation susvisée ne participant pas a '’Augmentation de Capital
Agriculteurs Engagés.

F. L’Agriculteur est invité a consulter ses propres conseils juridiques et fiscaux avant de
participer a I'Augmentation de Capital et de conclure la présente convention. L’Agriculteur
reconnait étre informé sur le fait sa participation a 'Augmentation de Capital et la conclusion
de la présente convention comporte un risque de perte en capital.

G. AXEREAL et I'Agriculteur ont entendu conclure la présente convention afin de régir leurs
droits au sein d’AXEREAL INVEST (la « Convention »).

EN CONSEQUENCE DE QUOI IL A ETE CONVENU CE QUI SUIT :

ARTICLE 1 DEFINITIONS

Dans la présente Convention, les mots et expressions suivants ont le sens qu'il leur est attribué ci-

dessous:

« Affilié » désigne pour une personne donnée, les personnes qui contrdlent cette
personne (au sens de l'article L. 233-3, | et I, du Code de commerce),
qui sont contrdlées par cette Personne ou qui sont contrblées par les
personnes qui contrélent cette personne, et inclut, pour une personne
physique, son conjoint et ses ascendants et descendants au 2éme
degré.

« Cas de Liquidité a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;

Anticipée »

« Date de Transfert en cas  a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.7 ;
d’Exercice de la Promesse
d’Achat »

« Date de Transfert en cas  a le sens qui lui est attribué a I'Article 3.2.4 ;
d’Exercice de la Promesse
de Vente »



« Déces »
« Dissolution »

« Expiration de la
Convention »

« Groupe Copagest »

« Incapacité »
« Invalidité »

« Notification d’Exercice
de la Promesse d’Achat »

« Notification d’Exercice
de la Promesse de Vente »

« Notification d’Exercice
Anticipé de la Promesse
d’Achat »

« Période d’Exercice de la
Promesse d’Achat»

« Période d’Exercice de la
Promesse de Vente »

« Période d’Exercice
Anticipé de la Promesse
d’Achat »

« Prix de Sortie »

« Procédure Collective »
« Promesse d’Achat »

« Promesse de Vente »
« Surendettement »

« Titre »

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 4.3 ;

désigne toutes les sociétés faisant partie du périmetre de
consolidation de la société Copagest telles que listées en annexe des
comptes annuels consolidés de la société Copagest.

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.4 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 3.2.2 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.4 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.1 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 3.2.2 ;

a le sens qui lui est attribué a 'Article 2.2.3 ;

a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.3.1 ;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.1.1 ;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 3.1.1;
a le sens qui lui est attribué a I'Article 2.2.2 ;
désigne :

(x) toute valeur mobiliere ou titre, émis ou a émettre, représentatif
d'une quotité du capital d'une société ou des droits de vote de ladite
société, ou donnant droit, d'une fagon immédiate ou différée, par voie



de conversion, d'échange, de remboursement, de présentation d'un
bon ou de quelque maniére que ce soit, a I'attribution d'une valeur
mobiliere ou d’un titre représentatif d'une quotité du capital de cette
société ou de ses droits de vote ;

(y) les droits attachés aux valeurs mobilieres ou titres visés au (x)
comprenant notamment le droit préférentiel de souscription ; et

(z) tout démembrement de propriété des valeurs mobiliéres ou titres
visés au (X) ;

« Transmission » désigne, toute opération, a titre onéreux ou gratuit, volontaire ou

forcée, immédiate ou a terme, entrainant le transfert de la pleine
propriété, de la nue-propriété ou de l'usufruit de Titres, notamment,
mais sans que cette liste soit exhaustive, les cessions, échanges,
donations, dévolution testamentaire ou légale, fusions, scissions,
apports en société, et « Transmettre » signifie effectuer une
Transmission ;

ARTICLE 2 PROMESSE D’ACHAT

2.1

211

22

221

222

OBJET

AXEREAL s'engage irrévocablement, par les présentes, a acquérir la totalité des Titres
AXEREAL INVEST que I'Agriculteur détiendra a la date de Notification de I'Exercice de la
Promesse d’Achat (telle que définie ci-aprés), selon les termes et aux conditions du présent
ARTICLE 2 (la « Promesse d’Achat »).

L’Agriculteur accepte cette Promesse d’Achat en tant que promesse seulement, en se
réservant la faculté de I'exercer dans les conditions stipulées ci-aprés ou d'y renoncer
purement et simplement. A défaut d’exercice de I'option de vente dans les conditions stipulées
dans le présent ARTICLE 2, l'option de vente deviendra caduque de plein droit sans
formalités a l'issue de la derniére période d’exercice visée au paragraphe (iii) de 'Article 2.2.1,
sans préjudice des stipulations de I'Article 2.2.4.

EXERCICE DE LA PROMESSE D’ACHAT

L’Agriculteur pourra exercer la Promesse d’Achat en notifiant & AXEREAL sa décision de
céder tout ou partie de ses Titres AXEREAL INVEST pendant les périodes suivantes
(chacune, une « Période d’Exercice de la Promesse d’Achat ») :

(i) du 1¢7 juin 2030 au 30 septembre 2030 ;
(ii) du 1¢" avril 2033 au 30 juin 2033 ; et
(iii) du 1¢" avril 2036 au 30 juin 2036.

L’Agriculteur pourra également exercer son option de vente dans les cas de liquidité anticipée
suivants (les « Cas de Liquidité Anticipée ») :

4



223

224

2.2.5

(i) en cas de déces de I'Agriculteur (le « Décés ») ou, le cas échéant, de dissolution, a
I'exception d’une dissolution anticipée décidée par les organes sociaux de
I'Agriculteur (la « Dissolution ») ;

(ii) en cas d’invalidité permanente de I'Agriculteur de deuxiéme ou troisieme catégorie au
sens de larticle L. 341-4 du Code de la sécurité sociale (ou toute disposition
équivalente conformément au droit étranger applicable le cas échéant)
(P« Invalidité ») ;

(iii) en cas d’incapacité physique ou mentale de I'Agriculteur établie soumise aux régles
de protection prévues au livre 1 Section X| du Code civil ('« Incapacité ») ; et

(iv) en cas de surendettement de I’Agriculteur au sens des articles L. 711-1 et suivants du
Code de la consommation (le « Surendettement »), ou le cas échéant, de procédure
de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire de I'Agriculteur
en application du Livre VI du Code de commerce (une « Procédure Collective »).

En cas de survenance d'un Cas de Liquidité Anticipée, I'Agriculteur pourra exercer la
Promesse d’Achat en notifiant & AXEREAL sa décision de céder I'ensemble de ses Titres
AXEREAL INVEST pendant une période de neuf (9) mois a compter du fait générateur du Cas
de Liquidité Anticipée (une « Période d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat »), soit :

0] en cas de Déces, a compter de la date de survenance du Déces et, en cas de
Dissolution, a compter de l'inscription modificative au Registre du Commerce et des
Sociétés ;

(i) en cas d'Invalidité, a8 compter de la date a laquelle le médecin conseil de la caisse de

sécurité sociale a classé I'Agriculteur en Invalidité ;

(iii) en cas d’Incapacité, la date a partir de laquelle I'lncapacité est reconnue par I'autorité
compétente ou par décision de justice ; et

(iv) en cas de Surendettement, a compter de la décision de recevabilité de la commission
de surendettement, aprés examen de la situation du débiteur en application de
larticle L. 722-1 du Code de la consommation, et, en cas de Procédure Collective, a
compter de la date du jugement d’ouverture de la Procédure Collective.

La Promesse d’Achat sera exergable par I'’Agriculteur par I'envoi d’une notification d’exercice
a AXEREAL pendant une Période d’Exercice de la Promesse d’Achat (la « Notification
d’Exercice de la Promesse d’Achat ») ou une Période d’Exercice Anticipé de la Promesse
d’Achat (la « Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat »). A défaut, la
Promesse d’Achat sera caduque pour la période concernée.

La Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat comportera le nombre total de Titres
AXEREAL INVEST détenu par I'Agriculteur au jour de la Notification d’Exercice de la
Promesse d’Achat, ainsi que le Prix de Sortie correspondant a la Période d’Exercice de la
Promesse d’Achat, tel que déterminé et communiqué par AXEREAL conformément a aux
articles 2.3.1 et 2.3.2.
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2.31

La Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat comportera le nombre total de
Titres AXEREAL INVEST détenu par I'Agriculteur au jour de la Notification d’Exercice Anticipé
de la Promesse d’Achat, la nature du Cas de Liquidité Anticipée justifiant I'exercice de la
Promesse d’Achat (et tous documents justificatifs y afférents) ainsi que la date du fait
générateur du Cas de Liquidité Anticipée (et tous documents justificatifs y afférents),
déterminé conformément a I'Article 2.2.3.

La cession des Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse d’Achat et le transfert de leur
propriété au profit d’AXEREAL (la « Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse
d’Achat ») interviendra a la date de paiement du prix des Titres AXEREAL INVEST qui devra
intervenir au plus tard :

0] dans le cas d’'une Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat, (i) pour la premiére
Période d’Exercice de la Promesse d’Achat, le 31 octobre 2030, et, pour les autres
Périodes d’Exercice de la Promesse d’Achat, le 31 juillet suivant chaque Période
d’Exercice de la Promesse d’Achat, ou (ii) le cas échéant, le quarante-cinquiéme
(45%me) jour a compter du rapport d’expertise en application de I'Article 2.3.4 ; ou

(ii) dans le cas d'une Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat, le
quarante-cinquiéme (45°™¢) jour a compter de la date de la Notification d’Exercice
Anticipé.

Il est expressément rappelé que, jusqu'a la Date de Transfert en cas d’Exercice de la
Promesse d’Achat, et sous réserve des dispositions de I'Article 2.2.9, I'Agriculteur conservera
tous les droits attachés a sa qualité d'associé. L’Agriculteur s’engage a remettre a la Date de
Transfert en cas d’Exercice de la Promesse d’Achat les ordres de mouvement portant sur les
Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse d'’Achat et a réaliser toutes formalités
permettant de parfaire la cession a I'égard dAXEREAL, d’AXEREAL INVEST et des tiers (y
compris tous formulaires fiscaux). Les Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse d’Achat
seront cédés libres de tout nantissement, charge ou droit quelconque au profit de quiconque.

AXEREAL (et/ou les entités qu’elle se serait en tout ou partie substituée) aura droit a tout
dividende payé ou distribution versée, le cas échéant, & compter de la Date de Transfert.

PRIX

En cas d’exercice de la Promesse d’Achat, le prix unitaire par Titre AXEREAL INVEST
applicable au titre de la Période Exercice de la Promesse d’Achat considérée (le « Prix de
Sortie ») sera déterminé par application de la formule suivante, étant précisé que le Prix de
Sortie sera calculé au titre de chaque Période :

Prix de Sortie = [[[[EBEc x 11) — DFNAc] x (nai/ Nc)] — DFNAa] / N

Avec :

EBEc Excédent Brut d'Exploitation consolidé du Groupe Copagest,
établi sur la base des derniers comptes consolidés annuels
arrétés de Copagest disponibles au jour de la détermination du
Prix de Sortie pour la Période Exercice de la Promesse d’Achat




considérée conformément a I'Article 2.3.2.

L'Excédent Brut d'Exploitation s'entend de I'EBE au sens du
Réglement du Conseil National de la Comptabilité n°2020-01
relatif aux Comptes Consolidés des sociétés commerciales et
entreprises publiques et déterminé conformément aux
méthodes et principes comptables appliqués a la date des
présentes par la société Copagest.

DFNAc

Dette Financiéere Nette Ajustée consolidée du Groupe
Copagest, établie sur la base des derniers comptes consolidés
annuels arrétés de Copagest disponibles au jour de la
détermination du Prix de Sortie pour la Période Exercice de la
Promesse d’Achat considérée conformément a I'Article 2.3.2.

La Dette Financiére Nette Ajustée sera calculée comme suit,
tel qu'il ressort des derniers comptes consolidés annuels
arrétés de Copagest disponibles au jour de la détermination du
Prix de Sortie pour la Période Exercice de la Promesse d’Achat
considérée conformément a I'Article 2.3.2 :

(+) somme des éléments de dette financiére ci-dessous :

— montant total des emprunts et dettes financiéres a
court, moyen et long terme ou obligataires contractés
auprés de banques ou organismes financiers,

— autres dettes financiéres, y compris les dépbts et
cautionnements regus,

— dettes liées a des versements de dividendes a venir,
— dettes d’'impbts sur les sociétés,

— engagements de crédit-bail,

— comptes courants d'associés figurant au passif.

(-) somme des éléments de trésorerie ci-dessous :

— disponibilités et valeurs mobiliéres de placement,
— comptes courants d'associés figurant a I'actif,
— créances liées a des dividendes a recevoir,

— valeur comptable des participations non consolidées
globalement.

(+) somme des ajustements de dette financiére ci-
dessous :

— provisions pour retraites,

— programmes optimisant de BFR (financement de
stocks, affacturage, affacturage inversé, « flash title »,
etc.),

— valeur comptable des intéréts minoritaires,
— Ajustement de Normalisation du BFR.

Ajustement de Normalisation du BFR désigne, sur la
base des derniers comptes consolidés annuels arrétés de
Copagest disponibles au jour de la détermination du Prix
de Sortie pour la Période Exercice de la Promesse d’Achat
considérée conformément a I'Article 2.3.2, la différence
entre le BFR Ajusté et le BFR Normatif aux fins de corriger
les effets de saisonnalité. Il est précisé que si le BFR




Ajusté est inférieur au BFR Normatif, le montant de
'Ajustement de Normalisation sera positif (impactant le
Prix de Sortie a la baisse). A l'inverse, si le BFR Ajusté est
supérieur au BFR Normatif, le montant de I'Ajustement de
Normalisation sera négatif (impact le Prix de Sortie a la
hausse).

BFR Ajusté désigne, sur la base derniers comptes
consolidés annuels arrétés de Copagest disponibles au
jour de la détermination du Prix de Sortie pour la Période
Exercice de Ila Promesse d’Achat considérée
conformément a I'Article 2.3.2, le besoin de fonds de
roulement comptable, retraité: (i) des financements
intragroupes (comptes courants, préts d’actionnaires) et (ii)
des programmes optimisant de BFR (financement de
stocks, affacturage, affacturage inversé, « flash title », etc.)

BFR Normatif désigne, sur la base des derniers comptes
annuels consolidés arrétés de Copagest disponibles au
jour de la détermination du Prix de Sortie pour la Période
Exercice de Ila Promesse d’Achat considérée
conformément a l'Article 2.3.2, la moyenne du BFR Ajusté
trimestriel sur les 4 derniers trimestres.

Nombre d’actions détenues Copagest détenues par AXEREAL
INVEST au 31 décembre précédant le jour de la détermination
du Prix de Sortie conformément a I'Article 2.3.2.

naj

Nec Nombre total d’actions Copagest (sur une base diluée) au 31
décembre précédant le jour de la détermination du Prix de
Sortie pour la Période Exercice de la Promesse d’Achat
considérée conformément a I'Article 2.3.2.

DFNA Dette Financiére Nette Ajustée de AXEREAL INVEST

Dette Financiere Nette Ajustée sociale au niveau de AXEREAL
INVEST, établie sur la base des derniers comptes sociaux
annuels certifiés de AXEREAL INVEST disponibles au jour de
la détermination du Prix de Sortie pour la Période Exercice de
la Promesse d’Achat considérée conformément a I'Article 2.3.2,
étant précisée qu’elle sera calculée en appliquant la méme
formule que pour le calcul de la DFNAc,

Nas Nombre total d’actions AXEREAL INVEST (sur une base
diluée) au 31 décembre précédant le jour de la détermination
du Prix de Sortie conformément a I'Article 2.3.2.

Il est précisé que :

o les éléments retenus dans le calcul de la Dette Financiére Nette Ajustée ne pourront
étre retenus dans le calcul du BFR Ajusté ;

o le Prix de Sortie sera arrondi au centime d’euro le plus proche ;

o le Prix de Sortie sera ajusté, le cas échéant, i) a la hausse du montant de dividende
(ou autre distribution) par action AXEREAL INVEST intégré a la DFNAc et non payé
au moment de la Date de Transfert et ii) a la baisse du montant du dividende (ou
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autre distribution) par action AXEREAL INVEST voté postérieurement a la date de
cléture de I'exercice d’AXEREAL INVEST servant de base au calcul du Prix de Sortie
et payé avant la Date de Transfert ;

o Si Copagest venait a étre absorbée par une autre société, il serait fait application de la
formule susvisée au niveau de la société absorbante et des comptes consolidés de
cette derniere, mutatis mutandis.

Pour chaque Période d’Exercice de la Promesse d’Achat, le Prix de Sortie applicable au titre
de la Période d’Exercice de la Promesse d’Achat considérée, déterminé conformément a
I'Article 2.3.1, sera communiqué par AXEREAL aux actionnaires d AXEREAL INVEST au plus
tard un (1) mois précédant I'ouverture de ladite Période d’Exercice de la Promesse d’Achat.

Par exception a l'Article 2.3.1, en cas de Notification d’Exercice Ancipitée de la Promesse
d’Achat, le Prix de Sortie sera égal a trente-et-un (31) euros.

En cas de désaccord sur les modalités d’application de la méthode d'évaluation décrite a
I'Article 2.3.1 ou de calcul du Prix de Sortie, I'application de cette méthode et le calcul du Prix
de Sortie seront examinés par un tiers expert intervenant en qualité de mandataire commun
de I'Agriculteur et de AXEREAL conformément a l'article 1592 du Code civil, saisi a la
demande de la partie la plus diligente et dont les frais et honoraires seront répartis a parts
égales entre les Parties. Le tiers expert sera désigné (i) par le Président du tribunal de
commerce d'Orléans statuant en procédure accélérée au fond suivant les articles 481-1 et
876-1 du Code de procédure civile, ou a défaut (ii) selon une procédure au fond a bref délai
en application de l'article 858 du Code de procédure civile. Le tiers expert déterminera le
montant du Prix de Sortie dans le respect de la formule stipulée ci-dessus et ne pourra
remettre en cause les éléments contenus dans les états financiers du Groupe Copagest qu'il
serait amené a utiliser dans le cadre de la détermination de ce prix. Sa décision liera
définitivement les Parties et ne pourra faire I'objet d’aucun recours, sauf erreur grossiére et/ou
manifeste. L'expert devra déterminer le montant du Prix de Sortie au plus tard quinze (15)
jours ouvrés apres la date de sa nomination.

ARTICLE 3 PROMESSE DE VENTE

3.1

3.1.1

OBJET

L’Agriculteur s'engage irrévocablement, par les présentes, a céder tout ou partie des Titres
AXEREAL INVEST que I'Agriculteur détiendra a la date de Notification d’Exercice de la
Promesse de Vente (telle que définie ci-apres), selon les termes et aux conditions du présent
ARTICLE 3 (la « Promesse de Vente »).

AXEREAL accepte cette Promesse de Vente en tant que promesse seulement, en se
réservant la faculté de I'exercer dans les conditions stipulées ci-aprés ou d'y renoncer
purement et simplement. A défaut d’exercice de I'option d’achat dans les conditions stipulées
dans le présent ARTICLE 3, I'option d’achat deviendra caduque de plein droit sans formalités
a lissue de la derniére période d’exercice visée au paragraphe (iii) de I'Article 3.2.1, sans
préjudice des stipulations de I'Article 3.2.2.



3.2

3.21

3.2.2

3.2.3

3.24

3.2.5

EXERCICE DE LA PROMESSE DE VENTE

AXEREAL pourra exercer la Promesse de Vente en notifiant a I'Agriculteur sa décision
d’acquérir tout ou partie des Titres AXEREAL INVEST de ce dernier pendant les périodes
suivantes (chacune, une « Période d’Exercice de la Promesse de Vente »), si la Promesse
d’Achat n’a pas été préalablement exercée par I'Agriculteur :

(i) du 1¢" octobre 2030 au 31 décembre 2030 ;
(ii) du 1¢rjuillet 2033 au 30 septembre 2033 ; et
(iii) du 1¢" juillet 2036 au 30 septembre 2036.

La Promesse de Vente sera exergable par AXEREAL par I'envoi d’une notification d’exercice
a I'’Agriculteur pendant une Période d’Exercice de la Promesse de Vente (la « Notification
d’Exercice de la Promesse de Vente »). A défaut, la Promesse de Vente sera caduque pour
la période concernée.

La Notification d’Exercice de la Promesse de Vente comportera le nombre de Titres
AXEREAL INVEST objets de la Promesse de Vente acquis, l'identité du ou des acquéreurs
(Axéréal et/ou toute(s) entité(s) substituée(s) conformément a I'Article 5.2), et le Prix de Sortie
préalablement communiqué par AXEREAL dans les conditions de I'Article 2.3.2.

La cession des Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse de Vente et le transfert de leur
propriété au profit AXEREAL (la « Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse
de Vente ») interviendra a la date de paiement du prix des Titres AXEREAL INVEST qui
devra intervenir au plus tard (i) pour la premiére Période d’Exercice de la Promesse de Vente,
le 31 janvier 2031, et, pour les autres Périodes d’Exercice de la Promesse de Vente, le 31
octobre suivant chaque Période d’Exercice de la Promesse de Vente, ou (ii) le cas échéant,
du rapport d’expertise en application de I'Article 2.3.4.

Les stipulations des Articles 2.2.8 et 2.2.9 s’appliqueront mutatis mutandis a la Promesse de
Vente.

10



3.3

3.3.1

3.3.2

3.3.3

PRIX

En cas d’exercice de la Promesse de Vente, le prix de cession unitaire par Titre AXEREAL
INVEST sera égal au Prix de Sortie préalablement communiqué par AXEREAL dans les
conditions de I'Article 2.3.2 applicable a la Période d’Exercice de la Promesse d’Achat
immédiatement précédente, sous réserve des ajustements éventuels en cas de distribution de
dividende (ou autre distribution) par AXERERAL INVEST non pris en compte dans le Prix de
Sortie mais versée préalablement a la date d’exercice de la Promesse de Vente.

Il est précisé que le Prix de Sortie sera, le cas échéant, ajusté (i) a la hausse du montant de
dividende par action AXEREAL INVEST intégré a la DFNAc et non payé a la Date de
Transfert en cas d’Exercice de la Promesse de Vente et (ii) a la baisse du montant du
dividende par action AXEREAL INVEST voté postérieurement a la date de cloture de
'exercice d’AXEREAL INVEST servant de base au calcul du Prix de Sortie et payé avant la
Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse de Vente.

Les stipulations de I'Article 2.3.4 s’appliqueront mutatis mutandis a la Promesse de Vente.

ARTICLE 4 ENTREE EN VIGUEUR ET DUREE

4.1

4.2

4.3

44

L'entrée en vigueur de la présente Convention est soumise a la condition suspensive de la
réalisation de 'Augmentation de Capital Agriculteurs Engagés, au plus tard le 31 janvier 2024.
A défaut, la présente Convention sera caduque de plein droit sans formalités. La réalisation
de cette condition suspensive n'aura pas d'effet rétroactif.

A compter de son entrée en vigueur, la présente Convention annulera et remplacera tous les
accords ou engagements entre les Parties antérieurs a la date des présentes, ayant le méme
objet ou un objet similaire, en ce compris notamment, I'ancien pacte conclu le cas échéant
avec I'Agriculteur régissant ses droits au sein ’AXEREAL INVEST, ce qui est expressément
accepté par les Parties.

La présente Convention prendra fin a compter de la date la plus proche entre (i) la date de
cession par I'Agriculteur de I'ensemble de ses Titres AXEREAL INVEST conformément a la
présente Convention; et (ii) six (6) mois a I'issue de la fin de la derniére Période d’Exercice de
la Promesse de Vente visée au paragraphe (ii) de l'Article 3.2.1 ('« Expiration de la
Convention »), sans préjudice de I'obligation pour les Parties de respecter leurs obligations
nées avant le terme de la présente Convention ainsi que de la possibilité des Parties de
proroger la Convention par accord expres.

Par exception, 'engagement de confidentialité des Parties prévu a I'Article 5.4 de la présente
Convention continuera a produire ses effets pendant une durée de deux (2) ans aprés
I'Expiration de la Convention.

ARTICLE 5 STIPULATIONS GENERALES

5.1

TRANSMISSION DES ENGAGEMENTS EN CAS DE TRANSMISSION DE TITRES
AXEREAL INVEST
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5.1.1

5.2

5.3

5.3.1

5.3.2

54

54.1

54.2

En cas de Transmission de Titres AXEREAL INVEST par I'Agriculteur a quiconque,
I'Agriculteur s'engage, a titre de condition suspensive de la Transmission, a faire
préalablement adhérer le bénéficiaire de la Transmission a la Convention, avec I'accord écrit
et préalable ’AXEREAL.

Par dérogation a ce qui précede, en cas de Transmission par I'Agriculteur a un Affilié,
AXEREAL accepte dores et déja I'adhésion du bénéficiaire de la Transmission a la
Convention. Il est précisé qu'en cas de déces de I'Agriculteur, les héritiers de I'Agriculteur
seront automatiquement subrogés dans les droits et obligations dudit Agriculteur au titre de la
présente Convention, sous réserve que leur qualité d’ayant-droit soit attestée par un notaire.

SUBSTITUTION

Les Parties conviennent qUAXEREAL aura la faculté de se substituer, en totalité ou partie
seulement, toute entité ou personne de son choix pour I'exercice de ses droits et obligations
au titre des présentes, a sa seule discrétion, étant entendu qu’elle restera solidaire des entités
ou des personnes ainsi substituées pour ce qui concerne les obligations mises a sa charge en
vertu des présentes.

NOTIFICATIONS

Pour étre valablement effectuée, toute notification prévue aux présentes devra étre faite a son
destinataire a I'adresse figurant en en-téte des présentes, ou a toute autre adresse que ce
destinataire pourrait avoir indiqué.

Toute notification devra étre remise en main propre contre récépissé daté et signé par le
destinataire ou adressée par courrier recommandé avec demande d’avis de réception. Une
notification remise en main propre sera réputée étre faite a la date du récépissé. Une
notification adressée par courrier recommandé avec demande d’avis de réception sera
réputée étre faite a la date d’envoi, le cachet de la poste faisant foi.

CONFIDENTIALITE

Les Parties tiendront le contenu de la présente Convention confidentiel et s’abstiendront d'en
communiquer copie a quiconque si ce n’est a leurs conseils, banquiers, actionnaires,
associés, salariés concernés et administrateurs ou en vue de respecter (i) une obligation
Iégale ou réglementaire ou une décision de justice ou (ii) d’assurer I'exécution de leurs droits
résultant de la présente Convention.

Sauf a y étre requis par une autorité administrative ou judiciaire, les Parties s'obligent a garder
strictement confidentielles les informations qui pourront leur étre communiquées au titre des
présentes et a ne les divulguer a aucun tiers qui n'ait pas besoin de les connaitre pour
I'application des présentes. De méme et sauf a en étre requis par une autorité administrative
ou judiciaire, les Parties s'interdisent d'utiliser lesdites informations pour toute autre raison ou
objet que la stricte application des termes de la présente Convention.
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5.5 IMPREVISION

Chacune des Parties convient par les présentes que I'application des dispositions de l'article
1195 du Code civil a ses obligations au titre de la présente Convention est écartée et
reconnait qu’elle ne sera pas autorisée a se prévaloir des dispositions de l'article 1195 du
Code civil.

5.6 DROIT APPLICABLE ET JURIDICTION
5.6.1 La présente Convention est régie par le droit frangais.

5.6.2 Toute contestation relative a la validité, l'interprétation ou a I'exécution de la présente
Convention relévera de la compétence exclusive des Tribunaux du ressort de la Cour d’Appel

d’Orléans.
Fait a , le , en deux (2) exemplaires originaux.
L’Agriculteur AXEREAL
La SOCIBtE. ..o Représenté par Monsieur Jean-Frangois
Loiseau, Président
ou
MIMME. o
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Annexe 17 : Bulletin de souscription

AXEREAL INVEST
Société Anonyme au capital de 9.087.342,00 €
Siege Social : 36 rue de la Manufacture - 45160 OLIVET
451500 177 R.C.S ORLEANS
(la « Société »)

Il est procédé a une augmentation de capital de la Société réservée a catégories de
personnes, par souscription en numéraire, d’'un montant nominal maximal de 5.677.408 euros
par émission de 258.064 actions ordinaires nouvelles d’une valeur nominale unitaire de 22
euros chacune, assortie d’'une prime d’émission unitaire de 9 euros, soit un prix de
souscription de 31 euros par action (prime d’émission incluse) pour un prix de souscription
global maximal de 7.999.984 euros, et qui devront, lors de leur souscription, étre
intégralement libérées en numéraire.

Cette augmentation de capital est mise en ceuvre conformément aux décisions du conseil

d’administration de la Société du [+] 2023, prises en vertu de la délégation de compétence
conférée par les résolutions de I'assemblée générale mixte de la Société du 22 mai 2023.

Bulletin de souscription

La/le soussigné(e) : [],

Apres avoir pris connaissance (i) des statuts de la Société, (ii) du montant et des modalités
de l'augmentation de capital tels qu'ils figurent ci-dessus et dans les proces-verbaux de
'assemblée générale mixte du 22 mai 2023 et du conseil d’administration du [+] 2023 et (iii)
du document d’'information synthétique publié le [+] 2023,

Bénéficiaire de la suppression du droit préférentiel de souscription en vertu des résolutions
de I'assemblée générale extraordinaire de la Société du 22 mai 2023 et des décisions du
conseil d’administration de la Société du [*] 2023,

Déclare par le présent bulletin :

- souscrire a [nombre en lettres] ([nombre en chiffres]) actions ordinaires nouvelles de
22 euros de nominal, émises au titre de 'augmentation de capital de la Société au prix
unitaire de 31 euros par action (prime d’émission incluse),

- al'appui de sa souscription, libére ce jour, en numéraire I'intégralité du montant de sa
souscription, soit un montant global de [nombre en lettres] ([nombre en chiffres]) euros,
par [versement en numéraire auprés de la banque [*] (sur le compte portant les
références suivantes : [*]),

- reconnaitre qu'une copie du présent bulletin lui a été remise.



Faita , en deux (2) exemplaires originaux, le 2023.

Veuillez faire précéder votre signature de la mention manuscrite : « Bon pour la souscription
de [nombre en lettres] ([nombre en chiffres]) actions ordinaires de la Société ».




Annexe 18 : Formulaire de connaissance des relations d’affaires — Souscription par _une personne
physique




INVEST
SECURITIES

Formulaire Connaissance des relations d’affaires

Personne Physique

Offre au Public AXEREAL INVEST




Invest Securities

VOS DONNEES PERSONNELLES

M. 0 Mme [J

NOM A€ JEUNE Ill ..ottt et e et e et e et e et et et e e e et e e e et e et e e e et e e e eaeen e s aanas
[T oTe] o o TSP P PPN
Situation familiale : célibataire 0 marié(e) 0 pacsé(e) O divorcé(e) 0 veuf(ve) [

Y () I OO P PR PPTRN

e}V e [N aTe [ Yo ol =N OO PR PPN

[NTo T oY gl 11 1=

Yo oW oTe ) (o] = PPN PPNN

Code postal c..ouiviiiiiiiiiiieieee VLl e s

VOTRE SITUATION PROFESSIONNELLE

Je suis en activité : 1 Oui 1 Non

=l e[Ule |1 =N [ TSP

Avez-vous la qualité de « Personne Politiquement Exposée! » 2 1 Oui [1 Non

VOTRE SITUATION FINANCIERE ET PATRIMONIALE

Quelle est la composition de votre patrimoine ?

Moins de De 75000€ De 150001€ De 350001€ Plus de

75 000€ a150000€ & 350 000€ a 500 000€ 500 000€  Aucun
0 Patrimoine Immobilier : 0 0 0 0 0 0
0 Patrimoine Financier : 0 0 0 0 0 0

Quelle est I'origine des fonds utilisés pour votre souscription ?

[ Réinvestissement / cession d'actifs mobiliers ou immobiliers (fournir I'avis d’opéré / ou une attestation du notaire ou
équivalent)

0 Crédit (fournir une copie de I'offre de crédit)

[}

Epargne (fournir une copie des relevés de comptes)

(]

Héritage (fournir une attestation du notaire ou équivalent)

O Donation (fournir une copie de I'acte de donation ou de la déclaration de don de sommes d'argent)

[}

Autres (fournir justificatif avec le montant du versement)

INFORMATIONS FISCALES

Etes-vous une « US Person»n ? 1 Oui [ Non Si oui, vous devez fournir un Formulaire FATCA W9

Pays de résidence fiscale :

Pays 1 e PAys 2 o PAYS 3 i
Numéro d'identification fiscale (NIF) I__I__ 11| I 1111 1 11
eI AR N\ |\ e Tale U e o) AU PPPRN

Possédez-vous numéro d'identification fiscal US (TIN) tout en étant plus résident fiscal aux Etats-Unis ?
0 Oui 0 Non Sioui, précisez 2 |__I__ 11|11 111111

1 Article R.561-18 du Code Monétaire et Financier
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Invest Securities

PROFIL

EXPERIENCE

Marchés ou Instruments financiers

Vous connaissez les
caractéristiques et

Etes-vous déja

Nombre d'opérations sur

X intervenu les 12 derniers mois

les risques
ACTIONS (quote part de capital d'une enfreprise) [ Oui [1Non 1 Oui [1Non 0>10 0<10
OBLIGATIONS (part d’emprunt émis par une T Oui 1 Non T Oui 1 Non S>10 <10
entreprise)
QPC (Qrgdnlsme de placement collectif d'actifs S Oui 11 Non S Oul [ Non 210 <10
financiers)
PRIVATE EQUITY (véhicule d'investissement sur des . .
titres d'entreprises non cotées, FCPI, FIA, SOFICA ...) 1 Oul 1 Non /Oul [Non 1>10 1<10
BONS DE SOUSCRIPTION (instrument financier
conférant a son détenteur le droit de souscrire d des 0 Oui Non 0 Oui [Non 0>10 0<10
actions ou obligations d'une entreprise)
MARCHE REGLEMENTE (Euronext...) 0 Oui [1Non 1 Oui [1Non 0>10 <10
MARCHE ORGANISE (Euronext ACCES, Euronext . .
GROWTH) 0 Oui [Non 0 Oui [INon 0>10 0<10
MARCHE ETRANGERS (Nasdag...) 1 0Oui [JNon 1 Oui [JNon 0>10 1<10

TEST DE CONNAISSANCE

1 - Uninvestissement en actions permet de rechercher une performance élevée sans aucun risque de perte en capital

01 Vrai [l Faux [ Je ne sais pas

2 - Lors d'un investissement en actions, il est préférable de répartir le risque en investissant dans plusieurs sociétés

0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

3 - La durée du placement dans une société non cotée est au minimum de cing a dix ans

[ Vrai [0 Faux [ Je ne sais pas

4 - La valeur d'une action cotée peut baisser
0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

5 - Les actions d'une société non cotée sont trés peu liquides et les possibilités de cession sont trés faibles

0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

6- Laquelle de ces deux méthodes est la meilleure lorsqu'il s'agit d'un investissement dans des sociétés cotées 2
[ Répartir le risque en investissant dans plusieurs sociétés

1 Investir tout son patrimoine dans une seule société
[ Je nesais pas

7 - Lorsque j'investis dans des parts ou actions non cotées, quelles sont les possibilités de sortie 2
[ Je peux vendre mes titres & tout moment sur les marchés financiers
[ Certaines sociétés émettrices offrent des possibilités de rachat sous certaines conditions

0 Je ne sais pas

8 - La société procure un rendement garanti & ses investisseurs.

0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

9 - Que se passera-t-il au niveau de mon taux de participation dans la société si celle-ci émet de nouvelles actions dans le

futur ¢

[ Mon taux de participation dans la société va augmenter
[l Mon taux de participation dans la société va diminuer

[ Je ne sais pas

10 - Pourrais-je récupérer mon argent dés que je le souhaite 2

[l Vrai [l Faux [ Je ne sais pas
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Invest Securities

| OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

Quels sont vos objectifs d'investissement ?
O Epargner [ Diminuerla fiscalité 0 Croissance [ Diversification [ Rendement
Quel est votre horizon d’'investissement ?

0 land2ans O 3ansd5ans 0 6 ans et plus

CAPACITE A SUBIR DES PERTES

Quel niveau de pertes acceptez-vous ?
[ Aucune perte [ Pertes inférieures & 30% du montant investi [ Pertes supérieures a 30% du montant investi

Disposer vous de I'épargne suffisante pour faire aux pertes éventuelles ?

0 Oui [ Non

QUEL EST VOTRE NIVEAU DE TOLERANCE AU RISQUE 2

Je ne souhaite prendre aucun risque et ne souhaite pas subir de perte. Toutefois, je
reconnais que certains instruments financiers & faible risque peuvent occasionner des
pertes en capital.

U Faible

1 Modéré J'accepte de prendre un risque modéré pour accroitre les gains. Je souhaite tirer profit
des fluctuations d'instruments financiers diversifiés tout en acceptant un risque de perte
en capital.

" Eleve Je suis prét(e) a prendre des risques, quitte & subir d'éventuelles pertes pouvant aller

jusqu'a la totalité du capital investi.

Je suis prét(e) a prendre des risques pour maximiser le potentiel de gain, quitte & subir

[1Trés élevé P N . R .
d'éventuelles pertes pouvant étre supérieures au capital investi.
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Invest Securities

| CATEGORISATION

Dans le cadre de cette opération, vous serez catégorisé par Invest Securities en tant que client non professionne

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Dans quel contexte devez-vous remplir ce formulaire KYC ?
Vous avez souscrit d des Instruments Financiers dans le cadre d'une Offre au Public :

0 de voftre propre initiative?, directement aupres de la Société Emettrice.

JUSTIFICATIF D'IDENTITE A FOURNIR

0 Carte d’identité ou Passeport en cours de validité

0 Justificatif de domicile de moins de 3 mois (facture/échéancier eau, gaz, électricité, facture box internet, ou taxe
d’habitation)

0 Relevé d'identité bancaire (RIB)

Date : Lieu : Signature :

2 Lorsque la souscription est effectuée a votre initiative, pour les produits « non complexes » (Actions, Obligations, OPCVM, FIA, Bons de Souscriptions), le
service de traitement de la souscription fourni par Invest Securities est en « Execution Only » au sens de la Directive MIF 2014/65 UE et de la recommandation
de 'ESMA 35-36-1640 du 4 avril 2019. Par conséquent, aucune évaluation (test d’adéquation) ne sera performée par Invest Securities.
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Annexe 19 : Formulaire de connaissance des relations d’affaires — Souscription par une personne morale




INVEST
SECURITIES

Formulaire Connaissance des relations d’affaires

Personne Morale

Offre au Public AXEREAL INVEST




Invest Securities

IDENTIFICATION DE LA PERSONNE MORALE (ci-apres « la Société »)

Dénomination sociale :

Capital social :

Numéro SIREN :

Legal Entity Identifier « LEl » (si disponible) :

Adresse du siege social :

Documents recueillis :
[ Extrait K-bis & jour de moins de 3 mois (ou équivalent)
0 Copie certifiée conforme des statuts & jour
[ Bilans et comptes de résultat ou Rapport annuel
0 Relevé d'ldentité Bancaire

IDENTIFICATION DES BENEFICIAIRES EFFECTIFS*

* Bénéficiaire Effectif : a/ personne ou indi plus de 25% de la Société concernée — b/ personne détenant un pouvoir de contrdle sur les organes de gestion, d’administration de la Société ou sur 'assemblée

générale des associés.

La personne a-t-elle la qualité de « Personne

Nom (s) Prénom (s) Date et lieu de naissance Polifiquement Exposée! »

0 Oui ONon Sioui, préciser :

0 Oui ONon Sioui, préciser :

0 Oui ONon Sioui, préciser :

0 Oui ONon Sioui, préciser :

Documents recueillis :

I Copie de la CNI ou passeport en cours de validité du ou des Bénéficiaires Effectifs (« BFE »)

[ Exirait du Registre des BFE (https://data.inpi.fr) ou déclaration des BFE

[l En cas d'actionnaire Personne Morale : Organigramme de la structure actionnariale et du Groupe d'appartenance

IDENTIFICATION DE LA (ou DES) PERSONNE(S) HABILITEE(S) A REPRESENTER LA PERSONNE MORALE

Date et lieu
Nom (s) Prénom (s) de
naissance

Fonction au sein de La personne a-t-elle la qualité de
la Personne Morale « Personne Politiquement Exposée? »

0 Oui ONon Sioui, préciser :

[ Oui ONon Sioui, préciser :

Documents recueillis :

[ Copie de la CNI ou passeport en cours de validité de la (ou des) Personne(s) habilitée(s)

1 Copie du pouvoir de la (ou des) Personne(s) habilitée(s) d représenter la Personne Morale

SANCTIONS ET EMBARGOS

1 - Etes-vous ou I'une de vos filiales, sociétés affiiées, joint-ventures, dirigeants ou employés, la cible d’une Sanction
Economique3 2 0 Oui [ Non

2 - Est-ce que vous ou l'une de vos filiales, sociétés affiliées ou joint-ventures étes situés dans un pays soumis & des sanctions
étendues 2 Ou effectuez-vous des opérations commerciales depuis un tel pays ¢ [1  Oui 1 Non

3 - Etes-vous ou I'une de vos filiales, sociétés affiiées ou joint-ventures engagés dans des opérations, des investisssments, des
activités ou toutes autres transactions impliquant ou profitant directement ou indirectement a des Pays Sanctionnés ou a toute
personne ou entité ciblée par une quelconque Sanction («Personnes Sanctionnéesy) 2 1 Oui 0 Non

1 Article R.561-18 du Code Monétaire et Financier
2 Article R.561-18 du Code Monétaire et Financier
3 Sanctions imposées par 'OFAC, I'Union Européenne ou le Conseil de Sécurité des Nations Unies.
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Invest Securities

VOS DONNEES PERSONNELLES (En tant que Bénéficiaire Effectif)

[NTeY eI TSI o TU T {11 PN
21T 0T o PP

Situation familiale : célibataire [1 marié(e) [1 pacsé(e) [1 divorcé(e) [1 veuf(ve) [

e}V e [N aTe Yo ool = N OO PPR PPN

[N oT oY T 11 =TT

Yo (ol oTe ) (o] = T PP

Code postal c..ouiviiiiiiiiiiieiee VIl e

VOTRE SITUATION PROFESSIONNELLE

Je suis en activité : 1 Oui 1 Non

BN QUG G & o e e s

SITUATION FINANCIERE DE VOTRE SOCIETE

Chiffre d'affaires & ..o
TOtAl BilON & s

CAPITAUX PrOPIrES & vt

Quelle est I'origine des fonds utilisés pour votre souscription ?

[ Réinvestissement / cession d'actifs mobiliers ou immobiliers (fournir I'avis d’opéré / ou une attestation du notaire ou
équivalent)

0 Crédit (fournir une copie de I'offre de crédit)
0 Activité de la société

[ Autres (fournir justificatif avec le montant du versement)

INFORMATIONS FISCALES DE VOTRE SOCIETE

Votre société est-elle résident fiscale aux Etats-Unis ou Etes-vous une « US Personn? 0 Oui O Non
Si oui, vous devez fournir un Formulaire FATCA W9

Pays de résidence fiscale de la Société :

[ 1Y PR
PO S 2 & it e
[} YA T PP PP PPN
Numeéro d'identification fiscale (NIF) I__I__ 11| I 1111 1 11

RAISON ST INIF MONGUONT Lo ettt et e et e e e e e et e et et e e a e et e s e et e et eaneeseanean

Possédez-vous numéro d'identification fiscal US (TIN) tout en étant plus résident fiscal aux Etats-Unis ?
[l Oui 1 Non Sioui, précisez : |_|__ || 111111111
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Invest Securities

VOTRE PROFIL (En tant que Bénéficiaire Effectif)

EXPERIENCE

Marchés ou Instruments financiers

Vous connaissez les
caractéristiques et

Etes-vous déja

Nombre d'opérations sur

. intervenu les 12 derniers mois

les risques
ACTIONS (quote part de capital d’'une enfreprise) [ Oui [1Non 1 Oui [1Non 0>10 0<10
OBLIGATIONS (part d’emprunt émis par une T Oui 1 Non S Oui 1 Non 5>10 1<10
entreprise)
QPC (Qrgdnlsme de placement collectif d'actifs S Oul 11 Non S Oui 11 Non Ss10 <10
financiers)
PRIVATE EQUITY (véhicule d'investissement sur des . .
titres d'entreprises non cotées, FCPI, FIA, SOFICA ...) ~ Oui TiNon - Oui [iNon ©>10 1<10
BONS DE SOUSCRIPTION (instrument financier
conférant & son détenteur le droit de souscrire & des 0 Oui Non L Oui JNon £>10 0U<10
actions ou obligations d'une entreprise)
MARCHE REGLEMENTE (Euronext...) 11 0ui [1Non 1 0ui [1Non 1>10 11<10
MARCHE ORGANISE (Euronext ACCES, Euronext . .
GROWTH) 0 Oui Non 0 Oui ONon 0>10 0<I10
MARCHE ETRANGERS (Nasdag...) 1 0Oui [JNon 1 Oui [JNon 0>10 1<10

TEST DE CONNAISSANCE

1 - Uninvestissement en actions permet de rechercher une performance élevée sans aucun risque de perte en capital

01 Vrai [l Faux [ Je ne sais pas

2 - Lors d'un investissement en actions, il est préférable de répartir le risque en investissant dans plusieurs sociétés

1 Vrai [l Faux [ Je ne sais pas

3 - La durée du placement dans une société non cotée est au minimum de cing & dix ans

[ Vrai [0 Faux [ Je ne sais pas

4 - La valeur d'une action cotée peut baisser
0 Vrai 0 Faux 0O Je ne sais pas

5 - Les actions d'une société non cotée sont trés peu liquides et les possibilités de cession sont trés faibles

0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

6- Laquelle de ces deux méthodes est la meilleure lorsqu'il s'agit d'un investissement dans des sociétés cotées 2
(1 Répartirle risque en investissant dans plusieurs sociétés

1 Investir tout son patrimoine dans une seule société
[ Je ne sais pas

7 - Lorsque j'investis dans des parts ou actions non cotées, quelles sont les possibilités de sortie 2
[ Je peux vendre mes titres & tout moment sur les marchés financiers
[ Certaines sociétés émettrices offrent des possibilités de rachat sous certaines conditions

00 Je ne sais pas

8 - La société procure un rendement garanti & ses investisseurs

0 Vrai 0 Faux [ Je ne sais pas

9 - Que se passera-t-il au niveau de mon taux de participation dans la société si celle-ci émet de nouvelles actions dans le

futur ¢

[ Mon taux de participation dans la société va augmenter
1 Mon taux de participation dans la société va diminuer

[l Je ne sais pas

10 - Pourrais-je récupérer mon argent dés que je le souhaite 2

[l Vrai [l Faux [ Je ne sais pas
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| OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT

Quels sont vos objectifs d'investissement ?
0 Préservation du capital 1 Diminuer la fiscalité [ Croissance [ Diversification [ Rendement
Quel est votre horizon d’investissement ?

0 land2ans O 3ansd5ans 0 6 ans et plus

CAPACITE A FAIRE FACE AUX PERTES

Quel niveau de pertes acceptez-vous ?
71 Aucune perte 1 Pertes inférieures a 30% du montant investi 1 Pertes supérieures & 30% du montant investi

La société dispose-t-elle de la trésorerie suffisante pour faire aux pertes éventuelles ?

0 Oui [ Non

QUEL EST VOTRE NIVEAU DE TOLERANCE AU RISQUE ¢

Je ne souhaite prendre aucun risque et ne souhaite pas subir de perte. Toutefois, je
reconnais que certains instruments financiers & faible risque peuvent occasionner des
pertes en capital.

U Faible

1 Modéré J'accepte de prendre un risque modéré pour accroitre les gains. Je souhaite tirer profit
des fluctuations d'instruments financiers diversifiés tout en acceptant un risque de perte
en capital.

" Eleve Je suis prét(e) a prendre des risques, quitte & subir d'éventuelles pertes pouvant aller

jusqu'a la totalité du capital investi.

Je suis prét(e) a prendre des risques pour maximiser le potentiel de gain, quitte & subir

[1Trés élevé P N . R .
d'éventuelles pertes pouvant étre supérieures au capital investi.
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| CATEGORISATION

Dans le cadre de cette opération, vous serez catégorisé par Invest Securities en tant que client non professionnel.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Dans quel contexte la Société est-elle amenée a remplir ce formulaire KYC ?
La Société a souscrit & des Instruments Financiers dans le cadre de I'Offre au Public :

O de sa propre initiative4, directement aupres de I'Emetteur.

Date : Lieu : Signature :

4 Lorsque la souscription est effectuée a votre initiative, pour les produits « non complexes » (Actions, Obligations, OPCVM, FIA, Bons de Souscriptions), le
service de traitement de la souscription fourni par Invest Securities est en « Execution Only » au sens de la Directive MIF 2014/65 UE et de la recommandation
de 'ESMA 35-36-1640 du 4 avril 2019. Par conséquent, aucune évaluation (test d’adéquation) ne sera performée par Invest Securities.
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	ARTICLE 1 DEFINITIONS
	ARTICLE 2 PROMESSE D’ACHAT
	2.1 OBJET
	2.1.1 AXEREAL s'engage irrévocablement, par les présentes, à acquérir la totalité des Titres AXEREAL INVEST que l’Agriculteur détiendra à la date de Notification de l’Exercice de la Promesse d’Achat (telle que définie ci-après), selon les termes et au...
	2.1.2 L’Agriculteur accepte cette Promesse d’Achat en tant que promesse seulement, en se réservant la faculté de l’exercer dans les conditions stipulées ci-après ou d’y renoncer purement et simplement. A défaut d’exercice de l’option de vente dans les...

	2.2 EXERCICE DE LA PROMESSE D’ACHAT
	2.2.1 L’Agriculteur pourra exercer la Promesse d’Achat en notifiant à AXEREAL sa décision de céder tout ou partie de ses Titres AXEREAL INVEST pendant les périodes suivantes (chacune, une « Période d’Exercice de la Promesse d’Achat ») :
	(i) du 1er juin 2030 au 30 septembre 2030 ;
	(ii) du 1er avril 2033 au 30 juin 2033 ; et
	(iii) du 1er avril 2036 au 30 juin 2036.

	2.2.2 L’Agriculteur pourra également exercer son option de vente dans les cas de liquidité anticipée suivants (les « Cas de Liquidité Anticipée ») :
	(i) en cas de décès de l’Agriculteur (le « Décès ») ou, le cas échéant, de dissolution, à l’exception d’une dissolution anticipée décidée par les organes sociaux de l’Agriculteur (la « Dissolution ») ;
	(ii) en cas d’invalidité permanente de l’Agriculteur de deuxième ou troisième catégorie au sens de l’article L. 341-4 du Code de la sécurité sociale (ou toute disposition équivalente conformément au droit étranger applicable le cas échéant) (l’« Inval...
	(iii) en cas d’incapacité physique ou mentale de l’Agriculteur établie soumise aux règles de protection prévues au livre 1 Section XI du Code civil (l’« Incapacité ») ; et
	(iv) en cas de surendettement de l’Agriculteur au sens des articles L. 711-1 et suivants du Code de la consommation (le « Surendettement »), ou le cas échéant, de procédure de sauvegarde, de redressement judiciaire ou de liquidation judiciaire de l’Ag...

	2.2.3 En cas de survenance d’un Cas de Liquidité Anticipée, l’Agriculteur pourra exercer la Promesse d’Achat en notifiant à AXEREAL sa décision de céder l’ensemble de ses Titres AXEREAL INVEST pendant une période de neuf (9) mois à compter du fait gén...
	(i) en cas de Décès, à compter de la date de survenance du Décès et, en cas de Dissolution, à compter de l’inscription modificative au Registre du Commerce et des Sociétés ;
	(ii) en cas d'Invalidité, à compter de la date à laquelle le médecin conseil de la caisse de sécurité sociale a classé l’Agriculteur en Invalidité ;
	(iii) en cas d’Incapacité, la date à partir de laquelle l’Incapacité est reconnue par l’autorité compétente ou par décision de justice ; et
	(iv) en cas de Surendettement, à compter de la décision de recevabilité de la commission de surendettement, après examen de la situation du débiteur en application de l’article L. 722-1 du Code de la consommation, et, en cas de Procédure Collective, à...

	2.2.4 La Promesse d’Achat sera exerçable par l’Agriculteur par l’envoi d’une notification d’exercice à AXEREAL pendant une Période d’Exercice de la Promesse d’Achat (la « Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat ») ou une Période d’Exercice Anti...
	2.2.5 La Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat comportera le nombre total de Titres AXEREAL INVEST détenu par l’Agriculteur au jour de la Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat, ainsi que le Prix de Sortie correspondant à la Période d...
	2.2.6 La Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat comportera le nombre total de Titres AXEREAL INVEST détenu par l’Agriculteur au jour de la Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat, la nature du Cas de Liquidité Anticipé...
	2.2.7 La cession des Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse d’Achat et le transfert de leur propriété au profit d’AXEREAL (la « Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse d’Achat ») interviendra à la date de paiement du prix des Titres AXE...
	(i) dans le cas d’une Notification d’Exercice de la Promesse d’Achat, (i) pour la première Période d’Exercice de la Promesse d’Achat, le 31 octobre 2030, et, pour les autres Périodes d’Exercice de la Promesse d’Achat, le 31 juillet suivant chaque Péri...
	(ii) dans le cas d’une Notification d’Exercice Anticipé de la Promesse d’Achat, le quarante-cinquième (45ème) jour à compter de la date de la Notification d’Exercice Anticipé.

	2.2.8 Il est expressément rappelé que, jusqu'à la Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse d’Achat, et sous réserve des dispositions de l’Article ‎2.2.9, l’Agriculteur conservera tous les droits attachés à sa qualité d'associé. L’Agriculteur...
	2.2.9 AXEREAL (et/ou les entités qu’elle se serait en tout ou partie substituée) aura droit à tout dividende payé ou distribution versée, le cas échéant, à compter de la Date de Transfert.

	2.3 PRIX
	2.3.1 En cas d’exercice de la Promesse d’Achat, le prix unitaire par Titre AXEREAL INVEST applicable au titre de la Période Exercice de la Promesse d’Achat considérée (le « Prix de Sortie ») sera déterminé par application de la formule suivante, étant...
	Prix de Sortie = [[[(EBEC x 11) – DFNAC] x (nAI / NC)] – DFNAAI] / NAI
	Avec :
	Il est précisé que :
	o les éléments retenus dans le calcul de la Dette Financière Nette Ajustée ne pourront être retenus dans le calcul du BFR Ajusté ;
	o le Prix de Sortie sera arrondi au centime d’euro le plus proche ;
	o le Prix de Sortie sera ajusté, le cas échéant, i) à la hausse du montant de dividende (ou autre distribution) par action AXEREAL INVEST intégré à la DFNAc et non payé au moment de la Date de Transfert et ii) à la baisse du montant du dividende (ou a...
	o Si Copagest venait à être absorbée par une autre société, il serait fait application de la formule susvisée au niveau de la société absorbante et des comptes consolidés de cette dernière, mutatis mutandis.
	2.3.2 Pour chaque Période d’Exercice de la Promesse d’Achat, le Prix de Sortie applicable au titre de la Période d’Exercice de la Promesse d’Achat considérée, déterminé conformément à l’Article ‎2.3.1, sera communiqué par AXEREAL aux actionnaires d’AX...
	2.3.3 Par exception à l’Article ‎2.3.1, en cas de Notification d’Exercice Ancipitée de la Promesse d’Achat, le Prix de Sortie sera égal à trente-et-un (31) euros.
	2.3.4 En cas de désaccord sur les modalités d’application de la méthode d'évaluation décrite à l’Article ‎‎2.3.1 ou de calcul du Prix de Sortie, l'application de cette méthode et le calcul du Prix de Sortie seront examinés par un tiers expert interven...


	ARTICLE 3 PROMESSE DE VENTE
	3.1 OBJET
	3.1.1 L’Agriculteur s'engage irrévocablement, par les présentes, à céder tout ou partie des Titres AXEREAL INVEST que l’Agriculteur détiendra à la date de Notification d’Exercice de la Promesse de Vente (telle que définie ci-après), selon les termes e...
	3.1.2 AXEREAL accepte cette Promesse de Vente en tant que promesse seulement, en se réservant la faculté de l’exercer dans les conditions stipulées ci-après ou d’y renoncer purement et simplement. A défaut d’exercice de l’option d’achat dans les condi...

	3.2 EXERCICE DE LA PROMESSE DE VENTE
	3.2.1 AXEREAL pourra exercer la Promesse de Vente en notifiant à l’Agriculteur sa décision d’acquérir tout ou partie des Titres AXEREAL INVEST de ce dernier pendant les périodes suivantes (chacune, une « Période d’Exercice de la Promesse de Vente »), ...
	(i) du 1er octobre 2030 au 31 décembre 2030 ;
	(ii) du 1er juillet 2033 au 30 septembre 2033  ; et
	(iii) du 1er juillet 2036 au 30 septembre 2036.

	3.2.2 La Promesse de Vente sera exerçable par AXEREAL par l’envoi d’une notification d’exercice à l’Agriculteur pendant une Période d’Exercice de la Promesse de Vente (la « Notification d’Exercice de la Promesse de Vente »). A défaut, la Promesse de V...
	3.2.3 La Notification d’Exercice de la Promesse de Vente comportera le nombre de Titres AXEREAL INVEST objets de la Promesse de Vente acquis, l’identité du ou des acquéreurs (Axéréal et/ou toute(s) entité(s) substituée(s) conformément à l’Article ‎5.2...
	3.2.4 La cession des Titres AXEREAL INVEST objet de la Promesse de Vente et le transfert de leur propriété au profit d’AXEREAL (la « Date de Transfert en cas d’Exercice de la  Promesse de Vente ») interviendra à la date de paiement du prix des Titres ...
	3.2.5 Les stipulations des Articles ‎2.2.8 et ‎2.2.9 s’appliqueront mutatis mutandis à la Promesse de Vente.

	3.3 PRIX
	3.3.1 En cas d’exercice de la Promesse de Vente, le prix de cession unitaire par Titre AXEREAL INVEST sera égal au Prix de Sortie préalablement communiqué par AXEREAL dans les conditions de l’Article ‎2.3.2 applicable à la Période d’Exercice de la Pro...
	3.3.2 Il est précisé que le Prix de Sortie sera, le cas échéant, ajusté (i) à la hausse du montant de dividende par action AXEREAL INVEST intégré à la DFNAc et non payé à la Date de Transfert en cas d’Exercice de la Promesse de Vente et (ii) à la bais...
	3.3.3 Les stipulations de l’Article ‎2.3.4 s’appliqueront mutatis mutandis à la Promesse de Vente.


	ARTICLE 4 Entrée en vigueur et durée
	4.1 L'entrée en vigueur de la présente Convention est soumise à la condition suspensive de la réalisation de l’Augmentation de Capital Agriculteurs Engagés, au plus tard le 31 janvier 2024. A défaut, la présente Convention sera caduque de plein droit ...
	4.2 A compter de son entrée en vigueur, la présente Convention annulera et remplacera tous les accords ou engagements entre les Parties antérieurs à la date des présentes, ayant le même objet ou un objet similaire, en ce compris notamment, l’ancien pa...
	4.3 La présente Convention prendra fin à compter de la date la plus proche entre (i) la date de cession par l’Agriculteur de l’ensemble de ses Titres AXEREAL INVEST conformément à la présente Convention; et (ii) six (6) mois à l’issue de la fin de la ...
	4.4 Par exception, l’engagement de confidentialité des Parties prévu à l’Article ‎5.4 de la présente Convention continuera à produire ses effets pendant une durée de deux (2) ans après l’Expiration de la Convention.

	ARTICLE 5 STIPULATIONS GENERALES
	5.1 TRANSMISSION DES ENGAGEMENTS EN CAS DE TRANSMISSION DE TITRES AXEREAL INVEST
	5.1.1 En cas de Transmission de Titres AXEREAL INVEST par l’Agriculteur à quiconque, l’Agriculteur s'engage, à titre de condition suspensive de la Transmission, à faire préalablement adhérer le bénéficiaire de la Transmission à la Convention, avec l’a...
	5.1.2 Par dérogation à ce qui précède, en cas de Transmission par l’Agriculteur à un Affilié, AXEREAL accepte d’ores et déjà l’adhésion du bénéficiaire de la Transmission à la Convention. Il est précisé qu’en cas de décès de l’Agriculteur, les héritie...

	5.2 SUBSTITUTION
	Les Parties conviennent qu’AXEREAL aura la faculté de se substituer, en totalité ou partie seulement, toute entité ou personne de son choix pour l’exercice de ses droits et obligations au titre des présentes, à sa seule discrétion, étant entendu qu’el...

	5.3 NOTIFICATIONS
	5.3.1 Pour être valablement effectuée, toute notification prévue aux présentes devra être faite à son destinataire à l’adresse figurant en en-tête des présentes, ou à toute autre adresse que ce destinataire pourrait avoir indiqué.
	5.3.2 Toute notification devra être remise en main propre contre récépissé daté et signé par le destinataire ou adressée par courrier recommandé avec demande d’avis de réception. Une notification remise en main propre sera réputée être faite à la date...

	5.4 CONFIDENTIALITE
	5.4.1 Les Parties tiendront le contenu de la présente Convention confidentiel et s’abstiendront d'en communiquer copie à quiconque si ce n’est à leurs conseils, banquiers, actionnaires, associés, salariés concernés et administrateurs ou en vue de resp...
	5.4.2 Sauf à y être requis par une autorité administrative ou judiciaire, les Parties s'obligent à garder strictement confidentielles les informations qui pourront leur être communiquées au titre des présentes et à ne les divulguer à aucun tiers qui n...

	5.5 IMPREVISION
	Chacune des Parties convient par les présentes que l’application des dispositions de l’article 1195 du Code civil à ses obligations au titre de la présente Convention est écartée et reconnait qu’elle ne sera pas autorisée à se prévaloir des dispositio...
	5.6 DROIT APPLICABLE ET JURIDICTION
	5.6.1 La présente Convention est régie par le droit français.
	5.6.2 Toute contestation relative à la validité, l’interprétation ou à l’exécution de la présente Convention relèvera de la compétence exclusive des Tribunaux du ressort de la Cour d’Appel d’Orléans.







